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HEDEF PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Aciklanan Bilgilere iligkin Rapor

Hedef Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu (“Fon") 01 Ocak — 30 Haziran 2023 dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasa Kurulu'nun VII-128.5 sayili bireysel PortfGylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iliskin dlzenlemeleri

gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan dénemler
icin inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 01 Ocak — 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunum raporunun Teblig'de belirtilen
performans sunum standartlarina iligskin diizenlemelere uygun hazilanmadigi ile dogru ve gergede uygun bir gorinim
saglamadig kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

01 Ocak — 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (‘BDS’) uygun olarak tam veya sinirli
kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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01 OCAK — 30 HAZIRAN 2023 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU



HEDEF PORTFQOY PARA PIYASASI(TL) FONU PERFORMANS SUNUM I

APORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi:
01 Subat 2021

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30 Haziran 2023 itibarivle

Portfoy Yoneticileri

Ton Toplam 2.360.217.055,83 | Murat Borucu

Degeri Ercan Giiner

Birim Pay 1,657284 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi

Degeri

Yatinime: Sayisi 4793 | Fon portfoyiiniin tamami devamli olarak, vadesine en

Tedaviil Oram 23,74
(%)

Portfoy Dagilim (%)
Ters Repo 24 .45
Bor¢lanma 11,37
Araclari
Mevduat 64,18

fazla 184 giin kalms, likiditesi yiiksek para ve
sermaye  piyasasi  araclarindan  olusacak ve
portféyliniin  giinlik olarak hesaplanan agirlikhi
ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir.

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

B. PERFORMANS BILGISi

Sunuma Dahil
= - Dénem Sonu
Toplam KEWI'-IH.E']]:IIIK K ) Pﬂrtm-yl.m Kargilastirma - Portfoyiin
2 Ol¢iitiinin Enflasyon Zaman I¢inde s 2 e Bilgi
Yillar Getiri At Olgiitiiniin Toplam
o Getirisi/Esik | Oram (%) Standart Rasyosu e
(%) Deger (%) (*) | (**) o Standart Degeri/Net
= P Sapmasi (%) Aktif
Degeri
2021 17,70 6,99 89.88 0,046 0,045 0,006 369.926.957.43
2022 22,58 18.67 97.72 0.05 0.05 3.243 | 3.196.113.061.43
2023(%*%) | 14.87 9.24 14.82 0.08 0.11 0.05 2.360.217.055.83
(*) Kargsilagtirma Sl¢litli: %10 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL + %50-BIST-
KYD OSBA Sabit Endeksi + %20-BIST-KYD Repo (Briit) + %20 BIST-KYD DIBS 91 Giin
Endeksi’dir.
(**)  Enflasyon oran1 TUIK tarafindan aciklanan UFE’nin dénemsel oranidir.

(***) Fon’un 03.01.2023 ile 30.06.2023 tarihleri arasindaki dénemi kapsamaktadir.

Portfoviin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gisterge olamaz.
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C.

I)

2)

3)

4)

DIPNOTLAR

Hedef Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu’nun kurucusu ve y®neticisi Hedef Portfoy
Yonetimi A.S.(“Sirket”)’dir. Sirket 2012 yilinda kurulmus olup, yatirim fonlari,
vatirim ortakliklari, 6zel ve tiizel kisilere mevzuat hitkiimleri cercevesinde portfoy
ydnetim hizmeti vermektedir. Fon'un kurucusu ve yoneticisi Hedef Portfoy Yonetimi
AS.(“Sirket”)’dir. Sirket 2012 yilinda kurulmus olup, yatirm fonlari, yatinnm
ortakliklari, 6zel ve tiizel kisilere mevzuat hitkiimleri ¢ergevesinde portfoy yénetim
hizmeti vermektedir. Halka arz olmus ve toplam fon degeri 13.024.019.054,92 Tiirk
Lirasi1 olan otuz iki adet Serbest Fon,ii¢c adet Hisse Senedi Fonu, bir adet Para Piyasasi
Fonu, bir adet Bor¢lanma Araglar Fonu, bir adet Degisken Fon ve dokuz adet Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu, {i¢ adet Gayrimenkul Yatirim Fonu bulunmaktadir.

Fon portfoyiiniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “A. Tanitic1 Bilgiler” bashiginda
yer verilmistir.

Fon, performans sunum déneminde net % 14,87 kar etmistir.

Performans sunum doneminde yonetim Ucretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger

faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy degerine oranimin agirlikli ortalamas:
asagidaki gibidir.

Dénem Faaliyet Giderleri Dagilimi | Portfoy Degerine Oram (%) | Tutar (TL)
Yénetim Ucreti 0.61 20.045,749.05
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 0.10 3,125,990.78
Saklama Ucreti 0.04 1,250,565.56
Kurul Ucretleri 0.01 290,955.18
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.00 7.706.94
Diger Giderler 0.00 92.634.99
Toplam 0.76 24,813,602.50

01 Ocak--30 Haziran 2023

Ortalama Fon Portféy Degeri 3.259.619.505.91
Toplam Faaliyet Giderleri 24,813,602.50
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) 0.76
5) Performans sunum donemi icinde esik degerinde herhangi bir degisiklik
yapilmamustir.
6) a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: 5520 sayilh Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul
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kiymet yatinm fonlarimin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclart kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanclari,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon, Performans Sunug Raporu’nu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK*) 1 Temmuz
2014 tarihinde yiiriirlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig (VII-128.5)” inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

2) Yatmimcilar Fon’a yatiim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiislere bagh olarak
yatirimlarinin degerinin baslangic degerinin altina diisebilecegini yatinmcilar goz
oniinde bulundurmalidirlar. Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidaki gibidir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araclarin, diger
menkul kiymetlerin, tiirev sozlesmelere iliskin tasman pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari, ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, sz konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kira
katilim olanagi saglayan katilim finans {irtinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z
konusu yatirimlarin getiri oramindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek
zarar olasihigidir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukiumliliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
cikan aksakliklar sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiigin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar:
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim
degisikligi gibi kurum dig1 etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligim ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
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zaman dilimi icerisinde ayni1 anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en
az iki farkli finansal varhigm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
rickidir

8) Ihrage1 Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihraccisinin yiikiimliliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

9) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arac (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi,
ileri valérli tahvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatinmi ile baslangic yatiriminin
izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatirnmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirac riskini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alnan teminatin, teminat1 zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasilifinin ortaya c¢ikmasi
durumudur.

11) Yapilandirilmis Yatirnm Araclan Riski: Yapilandirilmis yatinm araclarina
yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade
icinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatirim
araclarinin dayanak varliklar1 lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde
negatif olmasi halinde, yatinme1 vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade
sonunda yatirrmlarinin degeri baslangic degerinin altina diisebilir. Yapilandirilmis yatirim
araclarna yatinm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirimei,
yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk dl¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araclarinda yatirimeilar
ihragemin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggt kurumun yapilandinlmis
yatirnm araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. Kars: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihrag¢inin ve/veya
varsa yatirim aracinin yatinim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
olmas1 kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlan yapilandirilmis yatiim aracglari icin
onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimis
yatirim araglarmin likidite riski tist seviyededir.



