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HEDEF PORTFQY BiRINCi DEGISKEN FON
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

Hedef Portfoy Birinci Degisken Fon (“Fon”) 05 Nisan — 30 Haziran 2023 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasa Kurulu'nun VII-128.5 sayili bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirmesine Kolekdif Yatiim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunum standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis

bulunuyoruz,

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler
icin inceleme yapiimamig ve gorts olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 05 Nisan — 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunum raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunum standartlanina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadidi ile dogru ve gergede uygun bir
gorinim saglamadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

05 Nisan - 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS") uygun olarak tam veya sinirl
kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.$.
Membér'_Of.;er‘we Global

Ozkan Cengi;
Sorumlu Ortak Bas Denetgi, SMMM

Istanbul, 27/[Temmuz 2023
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HEDEF PORTFOQY BiRINCI DEGISKEN FON
PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

05/04/2023

30 Haziran 2023 itibariyie Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam | 15.846.454,91 | Murat Borucu

Degeri Ercan Giiner

Birim Pay 1,282388 | Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi

Degeri

Yatirime: Sayist 1420 | Fon portfoyiine yapilacak ve alinacak islemler olarak

Tedaviill Oram 0,25 | yalmzea TL olmasi kosuluyla; Sermaye Piyasasi Kurulu

(%) te;rafmdan teminat ola_rzik l;ab.u(l edillcelil kxlrarllklara iall;/ah
< = o olan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve

:Aoer:;?;};t])aglllml L) 0.05 | P& senedi repo/ters repo iglem.leri dahil),. Takasb.ank Par_a

2 Piyasas1 ve/veya yurti¢i organize para piyasas! islemleri,

Ters Repo 79,12 | devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler

Viop teminat 0,49 | tarafindan ihra¢ edilen &zel sektdr menkul kiymetleri

Yaticin Fonu 2034 (ortaklik paylari ve borclanma aracglart), mevduat/katiima

hesaplari, kredi riskine dayali yatirim araglari(CLN), kamu
ve/veya Ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar:
ile ipotege ve/veya varhiga dayali menkul kiymetler
ve/veya ipotek ve/veya varlik teminathi menkul kiymetler,
yurtdis1 ihragcilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve sz konusu varliklara
ve/lveya s0z konusu varliklar {izerinden olusturulan
endekslere dayali swap islemleri/sdzlesmeleri dahil tiirev
araclar, yapilandinlmis yatinm araglann ile yurticinde
kurulmus girisim sermayesi yatinm fonlan ile unvaninda
TL ibaresi bulunan yatirim fonlari, borsa yatirnm fonlari,
gayrimenkul yatirim fonlar1 ve hisse senedi yogun fon, para
piyasasi fonu, kisa vadeli bor¢lanma araglar1 ve kisa vadeli
kira sertifikalan fonu katilma paylan ile her tiirla yatinm
ortakli1 paylan alinabilir.

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

B. PERFORMANS BILGISI

Sunuma Dahil
Karsilagtirma Ufe Portfoyiin g?lg:.;fit;;ma ];g:;_;n _nSonu
Yillar Toplam Olgiitiiniin Enflasyon |Zaman Icinde St:ndart Bilgi To Iarl:nu
Getiri (%) | Getirisi/Esik | Oram (%) | Standart Sapmast (%) | RESYOsH De?e e Aiek
Deger (%) (*) | (*%) Sapmasi (%) (*f**) Akfif
Degeri
2023 28.24 5.82 6.5 0.86 0.07 0.34 15.846.454.91
(*)  Esik Deger: %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.

%)

Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan UFE’nin dénemsel oramidur.

(***) Fon’un 05.04.2023 ile 30.06.2023 tarihleri arasindaki dénemi kapsamaktadir.

Portfoviin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge olamaz.
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C.

1)

2)

3)

4)

DIPNOTLAR

Hedef Portfoy Birinci Degisken Fonu'un kurucusu ve yéneticisi Hedef Portfoy
Yonetimi A.S.(*Sirket™)’dir. Sirket 2012 yilinda kurulmus olup, yatirim fonlar,
yatinnm ortakliklan, &zel ve tlizel kisilere mevzuat hitkkiimleri gercevesinde portfy
yonetim hizmeti vermektedir. Fon'un kurucusu ve yoneticisi Hedef Portféy Yo6netimi
AS.("Sirket”)’dir. Sirket 2012 yilinda kurulmus olup, yatinm fonlari, yatirim
ortakliklari, dzel ve tiizel kisilere mevzuat hiikiimleri cergevesinde portféy yénetim
hizmeti vermektedir. Halka arz olmus ve toplam fon degeri 13.024.019.054,92 Tiirk
Lirasi olan otuz iki adet Serbest Fon,li¢ adet Hisse Senedi Fonu, bir adet Para Piyasas:
Fonu, bir adet Bor¢lanma Araclar1 Fonu, bir adet Degisken Fon ve dokuz adet Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu, iic adet Gayrimenkul Yatirim Fonu bulunmaktadir.

Fon portf6yliniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “A. Tanitic1 Bilgiler” basliginda
yer verilmistir.

Fon, performans sunum doneminde net % 28,24 kar etmistir.
Performans sunum doneminde ydnetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger

faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy degerine oraninin agirhikli ortalamasi
asagidaki gibidir.

Donem Faaliyet Giderleri Portfoy Degerine

Dagihax Y Thsin ('i) St

Yonetim Ucreti 0.57 497.624.01

Komisyon ve Diger Islem 0.06

Ucretleri ) 50,111.25

Saklama Ucreti 0.04 36,674.47

Kurul Ucretleri 0.00 757.50

Bagimsiz Denetim Ucreti 0.01 6,052.00

Diger Giderler 0.00 4271.18

Toplam 0.68 595,490.41
05 Nisan- 30 Haziran 2023

Ortalama Fon Portfoy Degeri 87.347.409.57

Toplam Faaliyet Giderleri 595.490.41

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri

(%) 0.68

5) Performans sunum dénemi iginde yatirim stratejisinde ya da esik degerinde herhangi

bir degisiklik yapilmamistir.
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PERF(

6)

1)

2)

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatinm fonlarmin portféy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir.

b} Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarim portfSy isletmecilidi kazanclar,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz
2014 tarihinde yiiriirlige giren “Bireysel PortfGylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarim1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig (VII-128.5)” inin (“Teblig™) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagh olarak
yatinmlarinin degerinin baslangic degerinin altina diigebilecegini yatirimcilar géz
Oniinde bulundurmalidirlar. Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidaki gibidir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢clanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklik

paylarnin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve

doviz

kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade

edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus wvarliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar1 degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklanin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacagi zarar olasiliini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portféyiline ortaklik payr dahil edilmesi halinde,
Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini

yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
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3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
lahvii/pono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig:
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildig1 dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfoyiine alman varhklarn ihraggismin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.
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HEDEF PORTFQY BIRINCi DEGISKEN FON
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

Hedef Porifdy Birinci Degisken Fon (“Fon”) 05 Nisan — 30 Haziran 2023 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasa Kurulu'nun VII-128.5 sayili bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglann Performans Sunumuna,
Performansa Dayal Ucretlendirmesine Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunum standartlarina iligkin diizenlemeleri gercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan dénemler
icin inceleme yapilmamig ve gorts olusturulmamistir,

incelememiz sonucunda Fon'un 05 Nisan — 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunum raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadidi ile dogru ve gergede uygun bir

gbriinim sadlamadid! kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
05 Nisan — 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak teskil eden finansal bilgiler Tlrkiye Bafdimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS") uygun olarak tam veya sinirli
kapsamli badimsiz denetime tabi tutulmamigtir.

HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
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