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HEDEF PORTFOY TEKNOLOJi DEGISKEN FON
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lliskin Rapor

Hedef Portfsy Teknoloji Degisken Fon'un (“Fon”) 01 Ocak — 31 Aralik 2025 dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasa Kurulu'nun VII-128.5 sayili bireysel Portfoylerin ve Kolekif Yatirim Kuruluslarin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standarlarina iliskin diizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dénemler igin inceleme yapiimamig ve goriig olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 01 Ocak — 31 Aralik 2025 dGnemine ait performans sunum raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunum standartlarna iligkin diizenlemelere uygun hazilanmadig ile dogru ve gergege uygun bir
gériiniim saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadr.

Diger Husus
Fon'un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak (izere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari (izerindeki

bagimsiz denetim galigmalanimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
calismalarimizin tamamlanmasina miiteakiben ilgili bagiimsiz denetim raporu ayrica tanzim edilecektir.

HSY Danigsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Member gf.Growe. Global
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HEDEF PORTFOY TEKNOLOJi DEGISKEN FON PERFORMANS SUNUM

RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME ILISKIN
04/10/2024 BILGILER
31 Aralik 2025 itibariyle Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 6.960.825,23 | ALI OZEN
TL ILKAY OZTURK
Birim Pay Degeri 1,509663 TL Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi
Yatirimer Sayisi 169 Fon'un vyatirim stratejisi: Fon toplam degerinin
Tedaviil Orani (%) 0,09 asgari %80'i devamli olarak, teknolojik ilerleme
saglayarak ve yeni teknolojiler gelistirerek Grin,
Portfoy Dagilimi (%) sire¢ ya da hizmetler sunan yazilim ve bilisim
Paylar 23,39 teknolojileri, finans ve finansal hizmet, elektronik,
e Bilgisayar 9,2 biyoteknoloji, telekominikasyon, elektronik ticaret,
Toptancilig: enfzrji ve yenilenebilir enerji teknolojileri, dijital
. Hetisim Cihazlart 7.42 saglik 'Ye. medl.kal .tek.n.olon, hava .ve" uzay
— teknolojileri, online iletisim, elektronik 6deme
. hd Teknolop. 6,77 sistemleri ve diger teknoloji alanlarinda faaliyet
Diger -Yabanci Hisse 76,16 gosteren vyerli ve vyabanci sirketlerin ortakhk
e Teknoloji 76,16 paylarina, bor¢clanma araclarina, 5 Amerikan Depo
Yabanci Borsa Yatirim 0,45 Sertifikalarina (ADR), Global Depo Sertifikalarina
Fonu (GDR) ve teknoloji temasina yatirim yapma imkani
Toplam 100,00 sunan vyerli yatinm fonlar ile yerli/yabanci borsa
yatinm fonu katilma paylarina yatirim yapilarak
teknoloji alanindaki global firsatlari yakalamak
hedeflenmektedir. Fon’un amaci, agirhkli olarak
gelismis Ulkeler olmak (izere, Tirkiye ve diger
gelismekte olan lkelerdeki teknolojik ve bilimsel
arastirma ve gelistirmelere dayali olarak Uriin ve
hizmet pazarlarinda faaliyet gosteren yenilikgi
sirketlere yatinm yaparak, yukarida sayilan
sektorlerde faaliyet gosteren ve bu faaliyetlerde
blylimesi ongorilen sirketlerin blylime
olanaklarina ve olasi kazanglarina istirak etmektir.
En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

B. PERFORMANS BILGISi

Portfoyiin

Toplam Kgrsllastlrma . Zaman Kgrsllastlrma Sunuma Dahil

Yillar Getiri Olgiitiiniin Ufe Enflasyon Icinde Olgiitiiniin Bilgi Diinem‘S:)nu

(%) Getirisi/Esik Orani (%) (*%) Standart Standart Rasyosu Portfoyiin
Deger (%) (*) Sapmasi Sapmasi (%) Toplam Deger
(%)

2024 6,07 7,38 1,06 0,94 1,18 -0,04 5.107.212,57
2025(+**) 42,33 94,45 27,67 1,1263 4,2449 -0,18605 | 6.960.825,23
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*)

Fonun karsilagtirma olgiiti %65 NASDAQ-100 Technology Sector Total Return

(NTTR) Endeksi + %25 BIST Teknoloji Agirlik Sinirlamali Getiri Endeksi (XTKIJS G)+
%10 KYD Repo (Briit) Endeksi kullanilacaktir.

(**)
(***)

Enflasyon oran1 TUIK tarafindan aciklanan UFE nin dénemsel oranidur.
Fon’un 01.01.2025 ile 31.12.2025 tarihleri arasindaki donemi kapsamaktadir.

Portfoviin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge olamaz.

C. DIiPNOTLAR

1)

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Hedef Portfoy Yonetimi A.S.(“Sirket”)’dir. Sirket 2012
yilinda kurulmus olup, yatirim fonlari, yatirim ortakliklari, 6zel ve tiizel kisilere
mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde portfoy yonetim hizmeti vermektedir. Halka arz
olmus ve toplam fon degeri 95.059.739.187,69 Tiirk Liras1 olan kirk dort adet Serbest
Fon, dort adet Hisse Senedi Fonu, iki adet Para Piyasasi Fonu, bir adet Bor¢lanma
Araglar1 Fonu, li¢c adet Degisken Fon, bir adet Altin Katilim Fonu ve yirmi bes adet
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu, on adet Gayrimenkul Yatirim Fonu bulunmaktadir.

2) Fon portfyiiniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “A. Tanitic1 Bilgiler” basliginda
yer verilmistir.

3) Fon, performans sunum déneminde net %42,33 kar etmistir.

4) Performans sunum doneminde yonetim {icretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger
faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi
asagidaki gibidir.

Dénem F];l:lgll)l,le;l(;lderlen Portfoy Degerine Orani (%) Tutar (TL)
Yonetim Ucreti 0,0295 226.261,32
Komisyon ve Diger Islem 0,0050 38.248,52
Ucretleri
Saklama Ucreti 0,0806 618.783,36
Kurul Ucretleri 0,0002 1.511,74
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,0070 53.560,88
Diger Giderler 0,0209 160.461,26
Toplam 0,1432 1.098.827,08

01 Ocak — 31 Aralk 2025

Ortalama Fon Portfoy Degeri 7.676.016,14

Toplam Faaliyet Giderleri 1.098.827,08

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) 14,32
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5) Performans sunum donemi i¢inde esik degerinde ve yatirim stratejisinde herhangi bir
degisiklik yapilmamistir.

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr adresinden
ulasilabilir.

D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz
2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm
Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
(VII-128.5)” inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

2. Yatinmcilar Fon’a yatirm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diislislere bagli olarak
yatirimlarinin degerinin baglangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirnmeilar géz oniinde
bulundurmalidirlar. Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidaki gibidir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sdzlesmelere iliskin
taginan pozisyonlarin degerinde, kar pay1 oranlari, ortaklik pay1 fiyatlari ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine katilma hesabi veya kira sertifikasi gibi
kara katilim olanag1 saglayan iirlinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar
olasiligidir.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde,
Fon portfoyilinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
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3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Katihm Esash islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikalar dahil
edilmesi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirirminin iizerinde pozisyon alinmasi
sebebiyle, baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 katilim esasl
islem riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracc Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinim yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger
kaybetme olasiligin1 ifade etmektedir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile sézlesme konusu finansal
enstriimanin spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
So6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile
vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olmaktadir. Dolayisi ile burada baz degerin sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi riski ifade
etmektedir



