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HEDEF PORTFQY BIRINCI DEGISKEN FON
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iligkin Rapor

HedefPortféy Birinci Degisken Fon'un (“Fon”) 01 Ocak— 31 Aralik 2025 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasa Kurulu'nun VII-128.5 sayil bireysel Portféylerin ve Kolekif Yatirim Kuruluslarin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirmesine Kolektif Yatinm Kuruluglarni Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunum standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dénemler igin inceleme yapilmamis ve gériis olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 01 Ocak — 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunum raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gergege uygun bir
goriiniim saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kamuya agtklanmak (izere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari lizerindeki
bagimsiz denetim galismalarimiz hendiz tamamlanmamis olup; séz konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
calismalarimizin tamamlanmasina miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporu ayrica tanzim edilecektir.

HSY Damgmanhk ve Bagimsiz Denetim A.S.
Memb, a Giobal
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HEDEF PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi:

05/04/2023

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

31 Aralik 2025 itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam | 46.696.931,23 | Ilkay Oztiirk
Degeri Ali Ozen
Birim Pay | 3,423085 Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi
Degeri
Yatirimer Sayist | 1,535 Fon portfoyli, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS
Tedaviill Orani | 0,27 Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil
(%) edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
. = o siirlamalar  ¢ercevesinde yonetilir. Fon portfoyiiniin
gor:foy Dagihum (8{()))1 6 siirekli olarak en az %51°i BIST’te islem goren ortaklik
aylar i paylarindan olusur. Fon, yatirim stratejisi olarak Teblig’de
Bankacilik 20,54 belirtilen Degisken Fon tiiriindedir. Degisken fonlar,
Holding 9,20 portfoy sinirlamalart itibariyle, Teblig’de belirtilen diger
” fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen fonlardir. Fonun
Yatinm Ortaklig 7,58 yonetiminde orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri
Gida 5,09 saglamasi  hedeflenmekte olup, tiim piyasalardaki
insaat, Taahht 6,74 firsatlardan faydalanilmasin1i amaglayan bir yOnetim
Elektrik 6.44 stratejisi izlenecektir. Ayrica yabanci yatirim araglari da
’ fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine dahil
Araci Kurum 3,70 edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin fon
Sigorta 3,64 toplam degerine oran1 azami %20’dir.
iletisim 3,25
Gayrimenkul 2,63
Yatirim Ortakhgi
Hava Yollari ve | 2,64
Hizmetleri
Cimento 2,31
Spor ve Eglence | 2,28
Hizmetleri
Saglik 1,49
Demir,Celik 1,38
Temel
Madencilik 1,25
Fon 14,09
Ozel Sektor 2.36
Tahvil 2,39
VIOP Teminat1 | 0,99
Toplam 100,00

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet
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B. PERFORMANS BILGISI
Yillar Toplam I"(arsllastlrma Ufe Portfoyiin I“(arsllastlrma Bilgi Sunuma
Getiri Olgiitiiniin Enflasyon _Zaman Olgiitiiniin Rasyosu | Dahil Donem
(%) Getirisi / Esik | Oram (%) | I¢inde Standart Sonu
Deger (%) (*) (**) Standart Sapmasi (%) Portfoyiin
Sapmasi Toplam
(%) Degeri
2023 71,63 25,452 33,78 1,07 0,078 0,17 86.034.530,81
2024 33,72 57,557 28,52 1,16 0,364 -0,06 23.525.095,28
2025(***) | 49,15 55,893 27,67 1,17 0,100 -0,01 46.696.931,23
(*)  Esik Deger: %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.
(**)  Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan UFE’nin dénemsel oranidir.
(***) Fon’un 01.01.2025 ile 31.12.2025 tarihleri arasindaki donemi kapsamaktadir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge olamaz.

1)

2)

3)

4)

. DIPNOTLAR

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Hedef Portfoy Yonetimi A.S.(“Sirket”)’dir. Sirket 2012
yilinda kurulmus olup, yatirnm fonlari, yatirim ortakliklari, 6zel ve tlizel kisilere
mevzuat hiikiimleri g¢ercevesinde portfdy yonetim hizmeti vermektedir. Halka arz
olmus ve toplam fon degeri 95.059.739.187,69 Tiirk Liras1 olan kirk dort adet Serbest
Fon, dort adet Hisse Senedi Fonu, iki adet Para Piyasasi Fonu, bir adet Bor¢glanma
Araclar1 Fonu, li¢ adet Degisken Fon, bir adet Altin Katilim Fonu ve yirmi bes adet
Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu, on adet Gayrimenkul Yatirim Fonu bulunmaktadir.

Fon portfoyliniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “A. Tanitic1 Bilgiler” basliginda
yer verilmistir.

Fon, performans sunum déneminde net %49,15 kar etmistir.
Performans sunum doneminde yoOnetim iicretleri, vergi, saklama ficretleri ve diger

faaliyet giderlerinin ortalama fon portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi
asagidaki gibidir.



HEDEF PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

Dénem Faaliyet Giderleri Portfoy Degerine Tutar (TL)
Dagilimi Oram (%)

Yo6netim Ucreti 3,00 1.220.285,35
Komisyon ve Diger Islem 1,38 562.517,52
Ucretleri

Saklama Ucreti 0,88 355.815,49
Kurul Ucretleri 0,02 7.759,34
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,07 29.888,66
Diger Giderler 0,42 171.905,62
Toplam 5,78 2.348.171,98

01 Ocak — 31Aralik 2025
Ortalama Fon Toplam Degeri 40.658.844,11
Toplam Faaliyet Giderleri 2.348.171,98
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri 5,78
(%)

5) Performans sunum donemi i¢inde yatirim stratejisinde ya da esik degerinde herhangi
bir degisiklik yapilmamustir.

6) a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatirnm fonlarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz
2014 tarihinde vyirirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig (VII-128.5)” inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

2) Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak
yatirnmlarinin degerinin baslangic degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar goz
onilinde bulundurmalidirlar. Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidaki gibidir:
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde,
Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sO6zlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangic yatiriminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢c yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri
gibi kurum ig¢i etkenlerin yani1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrace1 Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.



