HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
HEDEF PORTFOY SENTIMENT SERBEST FON iZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan .../...../........ tarih ve E-12233903- ..........ccceeoe.
sayil izin dogrultusunda Hedef Portfdy Yonetimi A.$.’nin kurucusu oldugu Hedef Portfoy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagli Hedef Portfdy Sentiment Serbest Fon izahnamesinin
Girig, Kisaltmalar, 1.2.1., 1.4,, 6.2., 6.4., 6.5., 7.1.5., 9.4., 9.8., 12.1. nolu maddeleri asagidaki
sekilde degistirilmis, 6.6. ve 9.5. maddeleri izahname metninden ¢ikarilmustir.

ESKI SEKIL:

HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FONU’NA BAGLI
HEDEF PORTFOY SENTIMENT SERBEST FON’UN KATILMA PAYLARININ
IHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 22.05.2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 844433
sicil numaras: altinda kaydedilerek 26.05.2017 tarih ve 9334 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Hedef Portfdy Sentiment Serbest
Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
12/05/2022 tarihinde onaylanmustir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Thra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.hedefportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmisgtir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictliziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatirimeilara verilir.

YENI SEKIL:

HEDEF PORT}:‘(")Y Y(")NETiMi A.S. SERBEST SEMSIYE FONU’NA BAGLI
HEDEF PORTFOY SENTIMENT SERBEST FON’UN KATILMA PAYLARININ
THRACINA ILISKIN iZAHNAME

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 22.05.2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 844433
sicil numarasi altinda kaydedilerek 26.05.2017 tarih ve 9334 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu




izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Hedef Portfoy Sentiment Serbest
Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
12/05/2022 tarihinde onaylanmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ihrag edilecek katilma paylarna iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfosy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.hedefportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmisgtir.

Izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler
yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon igtliziigii
ve yatirimci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
Ayrica fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina KAP sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.

ESKIi SEKIL.:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igtiiziiii, fon izahnamesi

BIST B Borsa Istanbul A.S. _

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Hedef Portféy Sentiment Serbest Fon

Semsiye Fon Hedef Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Hedef Portféy Yonetimi A.S

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi ITI-55.1 sayili Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayil Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayih Yatirim Fonlarima Iliskin Esaslar Tebligi




TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yiirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

'Y 6netici | Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon ictiiziifii, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu

BIST B Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Hedef Portféy Sentiment Serbest Fon

Semsiye Fon Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon 1

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Hedef Portfoy Yonetimi A.S

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi II1-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi II1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig | I1I-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yliriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

'Y 6netici Hedef PortfGy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL:

1.2.1 Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant:

Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 07.10.2015 No: PYS$/PY.42/789




Portfoy Saklayvicist 'nin

Unvani: Denizbank A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 22/729

YENI SEKIL:

1.2.1 Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

 Unvani: B Hedef Portfy Yonetimi A.S. |
Yetki Belgesi/leri Portf6y Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhgi
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi Tarih: 08.05.2023
No: PYS/PY.42-YD.25/789-432

Porifoy Saklayicisi’nin
Unvani: - Denizbank A.§.

Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
{ligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarast | No: 22/729

ESKI SEKIiL:
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.§. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli
fon miidiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Serpil Aslan | Fon Agustos 2020-Devam-Denizbank A.S. Fon | 12 Yil
Bektas Miidiiri Hizmet B6liim Miidiiri

Ocak 2020-Temmuz 2020 Deniz Portfoy

Yonetimi A.S.-Ozel ve Serbest Fonlar ve
Portfoy Yonetimi Yonetmen

2016-2019 Denizbank A.S.-Fon Hizmet
Operasyon Boliim Y 6netmeni

2014-2016 Tiirk Ekonomi Bankasi A.S-Portfoy
Saklama Hizmet Birimi Yonetici Yardimcist

YENI SEKIiL:

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.$. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde gérevli
fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyadr | Gérevi | Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi |

—




Ayse Bige | Fon Ocak 2011-Devam Denizbank A.S. Saklama, | 24 Yil
Caligkan Miidiiri Fon Hizmet Operasyonlari- Operasyon
Vekili Y 6netmeni

Eyliil 2004 — Aralik 2010 Denizbank A.S. Ozel
Bankacilik Merkezi- Operasyon Yonetmeni
Ocak 2002 - Eyliil 2004 Denizbank A.S.
Merkezi Operasyon — Operasyon Y 6netmeni
Eylil 1998 — Ocak 2022 Etibank A.S.
(Interbank A.S.) Cari Hesaplar Yonetmen
Yardimcist

ESKIi SEKIL:
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar1

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin dagitic1 tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig igslemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimei adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

YENI SEKIL:

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi1 olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek lizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS tlizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar1 pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii




tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj dustilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi
sayist TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlari iptal edilir.

Alim talimatinin kargihginda tahsil edilen tutar, para piyasasi fonlarinda veya ters repoda
nemalandirilir ve bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde katilma pay1 aliminda kullanilir.
TEFAS’ta gerceklesen islemler de dahil olmak iizere katilma pay1 alim talimatlar: karsihiginda tahsil
edilen tutarlar yatirime1 hesabinda fon dagiticisi kuruluglar tarafindan belirlenecek olan yatirim araci
ile nemalandirilir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valérii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

ESKI SEKIL:
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri, iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin ag¢ik oldugu giinlerde saat
13:30%a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, 13:30’dan
sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iglincii islem giintinde yatirimcilara
Odenir.

Katilma paylarmin fona iadesinde veya yil igindeki son degerleme giinii itibari ile bu
izahnamenin 6.6. maddesindeki esaslar cer¢evesinde yatirimcilardan performans iicreti tahsil edilir.

YENI SEKIiL:
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payi bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giiniinde yatirimcilara 6denir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valdrii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gerceklestirilir.

ESKI SEKIL:

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:



Katilma paylarinin alim ve satim1 Kurucu’nun yani sira Info Yatirim Menkul Degerler A.S.
aracihigi ile gergeklesecektir.

YENI SEKIL:
6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmin alim ve satimi Kurucu’nun yan: sira, TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglar aracilifiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s$zlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvan ve
iletisim bilgileri agagida yer almaktadir:

Unvan Iletisim Bilgileri
Info  Yatinm  Menkul Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiylikdeniz Cad. No:4, (2.blok) D:16
Degerler A.S. Umraniye - Istanbul

ESKI SEKIL:

6.6. Performans Ucreti:

Tanimlar

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olugan
getirinin Esik Degerin getirisini agan kisminin %25’idir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda Esik Deger olarak BIST KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi’nin degisim orani kullanacaktir.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibar1 ile hesaplanan portfSyiin vergi dncesi getiri
oranindan Egik Degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.

Yiiksek iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil
edilmis ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri.

Pay Getirisi: (Iadeye esas fon birim pay: fiyat1 / Paymn Yiiksek iz Degeri)- 1 veya
(Performans Dénemi sonundaki Fon birim pay fiyat1 / Payin Yiiksek Iz Degeri) -1

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildig: tarihteki veya performans degerleme
donemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz Deger -1

Performans Dénemi: Performans iicreti hesaplama donemi Haziran ve Aralik aylarinin son
ig giinii olacak sekilde 6 ayda birdir. Performans iicretinin hesaplandig1 dénem, Haziran ve Aralik
aylarinin son isgiiniine veya fondan ¢ikis yapan yatinmeilar igin ¢ikis yaptiklari tarihteki
degerleme giiniine kadar olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti Uygulamas:: Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren Ilk Cikar” (FIFO)
yontemi uygulanir. Performans iicreti katilma pay1 sahipleri tarafindan karsilanir. Performans
licreti, performans dénemi sonunda (son degerleme giiniinii takip eden 5 (bes) is giinii igerisinde)
katilma pay1 sahiplerinin Fon’dan ayrilmasmi beklemeksizin bu maddede izah edilen yonteme
uygun olarak, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, yatirimcidan dncelikle nakit olarak, yoksa




performans Ucreti hesaplamasina konu edilmis son pay fiyati kullanilarak yatirimcinin sahip
oldugu fon katilma paylarinin tekabiil eden tutarda Fon’a iade edilmesi suretiyle tahsil edilir. Bu
durumda ihbar siiresi kosulu aranmayacaktir. Performans iicreti Kurucu hesabina 6denir.

Bir sonraki performans iicreti hesabi igin baz olusturacak Yiiksek Iz degerinin
belirlenmesinde ve performans licretinin kesilmesinde ii¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Pay getirisi pozitif ve esik degerden yiiksek ise performans ficreti kesilir ve Yiiksek iz
Deger, performans iicretine esas olan fon pay fiyati olarak giincellenir.

b) Pay getirisi pozitif ancak esik degerden diisiik ise performans iicreti kesilmez ve Egik
Deger bulundugu seviyeden hesaplanmaya devam eder.

¢) Pay getirisi negatif ancak esik degerin getirisinden yiiksek ise performans ficreti
kesilmez ve Esik Deger bulundugu seviyeden hesaplanmaya devam eder.

Performans dénemi digindaki tarihlerde satim talimati verildiginde hesaplanan performans
licreti sati§ tutarindan duisiilerek kalan kisim yatirimeiya 6denir.

Iz Deger Hesaplama Ornek:
Déonem basinda pay bag: fon fiyati: 100, Yiiksek Iz Deger: 100. Esik Deger: 100

a) Performans donemi sonunda fon birim pay degerinde olugan getiri %8,0 (fon fiyat1 108),
esik degerin getirisi %4,0 (esik deger 104) olmustur. Fonun getirisinin esik degerin getirisini asmasi
sonucunda performans ficretinin kesileceginden yiiksek iz deger performans ticreti hesaplanan fon
birim pay degeri olarak giincellenecek ve gelecek dénem igin performans ficreti hesaplamalarinda
baz alinacak Yiiksek iz deger 108 olacaktir.

b) Performans donemi sonunda Fon birim pay degerinde olugan getiri %4,0 (fon fiyati
104), esik degerin getirisi %5,0 (esik deger 105) olmugtur. Fonun getirisi esik degerin getirisinin
altinda kaldigindan dénem sonunda performans iicreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki
donem igin performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 100 olarak devam
edecektir.

¢) Performans donemi sonunda fon birim pay degerinde olugan getiri -3% (fon fiyat1 97),
esik deger getirisi %-5 (esik deger 95) olmustur. Fon getirisinin esik deger getirisinin {istiinde
olmasina ragmen, negatif olmasi nedeniyle dénem sonunda performans ficreti tahsil edilmemistir.
Bu durumda, bir sonraki dénem igin performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz
deger 100 olarak devam edecektir.

Herhangi bir dénemde performans KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi getirisi degisim
oranindan daha diisiik olur ise performans licreti tahsil edilmez.

Fon’a girig yaptif1 dénem iginde Fon’dan ¢ikis yapmak isteyen yatirimcilardan, giris
tarihindeki fon birim fiyat1 ile ¢ikis yaptigi fon birim fiyati arasindaki farktan KYD 1 Aylik Mevduat
TL Endeksi getirisi degisimi arindirildiktan sonra kalan kisimdan %25 (yiizdeyirmibes) oraninda
performans licreti hesaplanir ve tahsil edilir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:




[(Fon Birim Pay Getirisi — Esik Deger Getirisi) x %25) x Donem Bagi Fon Pay Degeri x Pay
Miktari]

Takip eden dénemlerde Dénem Bagi Fon Pay Degeri olarak Yiiksek iz degeri alinir.

Performans iicreti sadece fon birim pay degeri, bir 6nceki donemde belirlenen iz degerin
lizerinde oldugu hallerde olusacaktir.

Performans ticreti, farkli donemlerde satin alinan her bir katilma pay1 igin ayr ayr hesaplanur.
Performans Ucreti Hesaplamasina lliskin Ornekler:

Ornek 1: Yatirimer 01 Nisan 2020 tarihinde 100,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri:
100TL) 100,000 adet (A islemi) ve 04 May1s 2020 tarihinde 102 TL birim fiyattan (fon pay degeri:
102 TL) 300.000 adet (B islemi) olmak tizere toplam 400.000 adet fon katilma pay1 satin almigtir.

Ilgili dénemin sonu olan 30 Haziran 2020 tarihinde fon pay degeri 105TL olarak
olusmustur.

Esik deger getirisi; A islemi i¢in %3, B iglemi igin %2 olarak gerceklesmistir.
Yiiksek iz deger; A islemi i¢in 100TL, B islemi i¢in 102TL dir.
Fon birim pay getirisi, A islemi igin %5, B iglemi igin %2,94 olarak gergeklesmistir.

¢ A islemi igin, 30 Haziran 2020 tarihinde yatirimcidan tahsil edilecek performans iicreti
agagidaki gibidir:

((Fon Birim Pay Getirisi — Esik Deger Getirisi) x %25) x Donem Bag1 Fon Pay Degeri x
Pay Miktarr), formiilii kullanilarak;

(5%- 3%) x 25% x 100,000 x 100= 50,000TL performans iicreti,

e B islemi i¢in, 30 Haziran 2020 tarihinde yatirimcidan tahsil edilecek performans iicreti

agagidaki gibidir:

((Fon Birim Pay Getirisi — Esik Deger Getirisi) x %25) x Dénem Bagi Fon Pay Degeri x
Pay Miktar), formiilii kullanilarak;

(2,94%- 2%) x 25% x 300,000 x 102 = 71,910TL performans iicreti,
A ve B islemi i¢in toplam 50,000TL + 71,910TL = 121,910TL tahsil edilecektir.

121,910TL, yatinmcidan dncelikle nakit olarak veya yoksa bu tutara tekabiil eden katilma
paylan performans licreti hesaplamasina konu edilmis son pay fiyati kullanilarak ilave bir talep veya
emir beklemeksizin fona iade edilmek suretiyle katilimcilardan nakit olarak tahsil edilir.

Yiiksek iz deger, her iki islem i¢in de ilgili dsnem sonu itibariyle, 105TL olarak belirlenir.

Ornek 2: Yatirimer 19 Ekim 2020 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100
TL) 100,000 adet fon katilma pay:1 satin almustir.




O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2020’e kadar Fon’un getirisi %10,0
olmugtur (fon pay degeri 110 TL olmustur). Ayni dénemdeki Esik Deger getirisi ise %11,0
olmustur.

Bu 0Ornekte, ilk defa performans ticreti hesaplanacag: igin yiiksek iz deger, fona giris
tarihindeki fon birim pay degeridir; dolayisiyla yiiksek iz deger, 100TL dir.

Dénem sonu fon pay birim getirisi = 10%

Esik deger getirisi = 11%

Bu durumda, fon getirisi esik deger getirisinin altinda kalmasi nedeniyle performans ticreti
tahsil edilmeyecektir.

Bir sonraki performans dénemi igin alinacak yiiksek iz deger, 100TL olarak belirlenir.

YENI SEKIL:

Bu madde izahname metninden ¢ikarilmigtir.

ESKi SEKIL:

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asagidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

A) Fon’dan tahsil edilecek iicretler - J
Yonetim {creti (yaklasik yillik):

- Kurucu %50 2,00 % (Yiizdeiki)

- Fon Dagitim Kurulusu %50 -

Portféy Saklama Ucreti (Yillik) 0,06% (Onbindealt1) |

Diger Giderler (Tahmini) (Fon Saklama Sabit Ucreti, Aracilik

komisyonu, bagimsiz denetim iicreti, KAP iicreti, noter ticreti,

tescil ilan iicreti, Kurul kayit ticreti, vergi) (vaklasik yillik)

B) Yatinmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar -
a) Performans ticreti orani: %25 (Tahsil esaslarina isbu izahnamenin 6.6.'nc1 maddesinde yer

verilmigtir.)

1,50% (Bindeonbes)

YENI SEKIL:

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhigindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulasilabilir.

ESKIi SEKIL:

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk




degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas1 gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

YENI SEKIL:

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portfoy dagihm
raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirnmei bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

ESKi SEKIL:

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararmna
baglandig1 tarihi izleyen altinci i giinii mesai saati bitimine kadar KAPta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay1 miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

YENI SEKIL.:

9.5. Bu madde izahnameden ¢ikarilmistir.
ESKI SEKIL:

9.8. Yatirimcilarin yatiim yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., I.1.2.1., IT, IIL,, V.5.5., V.5.6., VL. (6.5.
maddesi hari¢), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu béliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce
katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger bsliimlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu
izleyen alt1 i giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL:

9.8. Yatinmecilarin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, IIL,, V.5.5., V.5.6., VL (6.5.
maddesi harig), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarmna iligkin alt madde harig) nolu béliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve




Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret tescil ve TTSG’de ilan edilmez.
[zahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay! aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

ESKIi SEKIL:

12.1. Katilma paylari, izahnamenin KAP’ta yayimim takiben formda belirtilen satis
baglangi¢ tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirimcilara
sunulur.

YENI SEKIL:

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimei bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirnmer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimeilara sunulur.




