HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. GLOBAL TRUST GiRiSiM SERMAYESi
YATIRIM FONU iCTUZUK TADIL METNi

Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan alinan Qbloizo2ly  tath  ve E-12233903-
22004~ 6LEOY sayili izin dogrultusunda, Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Global Trust
Girigim Sermayesi Yatinm Fonu igtiiziigii, yeni standart metne uyum saglayacak sekilde
asagidaki gibi degistirilmisgtir.

ESKi SEKiL:

HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.
GLOBAL TRUST GIRI$iM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1. Hedef Portfy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 52 nci
ve 54 lincii maddelerine dayamlarak ve bu igtiiziik hitkkiimlerine gére yonetilmek iizere nitelikli
yatirimeilardan katilma paylan karsihg: toplanacak nakit ve istirak paylar ile, katilma paylan
sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarma gore girisim sermayesi yatirimlar: ile para ve
sermaye piyasasi araglarindan olusturulan portfoyii isletmek amaciyla Hedef Portfoy Yonetimi
A.S. Global Trust Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) Hedef Portf6y Yénetimi A.S. “KURUCU”,

b) Hedef Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Denizbank A.S. “PORTFOY SAKLAYICISP”,

¢) Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Global Trust Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu “FON”,

d) Kurulun yatinm kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayal: olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 say1li
Resmi (Gazete'de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yénetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatirimeis: lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCY”,

e) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
icttiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN?>,

g) Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun III-52.4 sayili Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarina iligskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

§) 111-52.1 sayih Yatiim Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIiGi”,

h) 1II-55.1 sayih Portfoy Yoénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

1) 11I-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara iligkin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIiG1”,

i) 1I-14.2 sayili Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”, S

j) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK?”, P ;T-
k) 213 sayil1 Vergi Usul Kanunu “VUK?,

1) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK>,

m) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,
n) Sermaye Piyasas1 Kurulu “KURUL”,

o) Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 “TCMB?”,
6) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP?”, HEPFF/
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p) Borsa Istanbul A.S. “Borsa veya BIST”
olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN _ADI iLE KURUCU. YONETICi VE PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un adi; Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Global Trust Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’dur.
Fon’un yonetim adresi; Saray Mh. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No:4/2 Cessas Plaza, Kat:7,
Daire:15 34768 Umraniye Istanbul

2.2. Kurucu’nun ve Yonetici’nin;
Unvani; Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Saray Mh. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No:4/2 Cessas Plaza, Kat:7,
Daire:15 34768 Umraniye Istanbul
2.3. Portf6y Saklayicisinin;
Unvam; Denizbank A.S.
Merkez Adresi; Biiytikdere Cad. Torun Tower No:141 34394 Esentepe/istanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire ilk katilma pay: satig1 tarihi ile
baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye donemidir. Tasfiye dénemine iliskin agiklamalara
bu ictiiztiglin 16. maddesinde yer verilmistir.

3.2. Fon siiresi, bu ictiizigtin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sarti ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILiSKIiN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmeilarin bir defada veya farkl: tarihlerde 6denmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarin talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ¢denebilir.

4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarimin yatinme: s6zlesmesinde belirlenecek stirelerde fona
6denmesi kurucunun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayl ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden bir yil igerisinde
katilma paylarimin nitelikli yatrimcilara satisima baglanmast ve katilma paylarinin nitelikli
yatirimciya satigina baglandif: tarihi miiteakip en geg iki y1l iginde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhiidii tutarimn tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire icgf si
Teblig ve bu igtiizitkte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. A
durumda bu siire iki y1lt agamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ula8 I3
halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alt1 ay icinde fonun tasfiyeSkaei

nde “onun ¥ . See IR
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas1 ve Kurulca verilecek izni takiben fon i 2 s
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur. Y| ﬂﬁ" AS.
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4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6deme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatirime: sozlesmesinde
yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliinda yatirimen hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisi, kaynak taahhiidiiniin denmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina goére hesaplamir. Fonun katilma pay1 satim dénemlerinde kaynak taahhiidiiniin
0denmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmas: amaciyla hazirlanan fiyat
raporlannin da kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirime: hesaplarina aktarilacak katilma
paylarimn sayisimn tespiti i¢in kullanilmasi miimkiindiir. Ik talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri kargihginda ihrag edilecek fon pay sayisinmn hesaplanmasmda 1 pay 1
TL olarak dikkate alinir. Fon katilma paylannin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidi
verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak taahhidii
kapsaminda fon katilma paylarim alacak yatirimcilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu
durumda, denklestirme yapilmasna iligkin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatmmc1 sozlesmesinde hitkiim bulunmas: sartiyla kaynak
taahhiidii demelerinden 6nce girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatirimel sdzlesmesinde yer verilir,

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

S.1. Yénetici katilma paylan kargihig yatmmcﬂardan toplanan nakit ve igtirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. maddesi hitkiimlerine ve bu ictiiziik ile
ihrag belgesinde belirtilen portfoy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfSyii olusturur
ve yonetir.

5.2. Katilma paylarinin yatinmcilara satigina baslanmadan 6nce kurucu ve/veya yonetici
tarafindan fon katilma paylan kendi portfSyiine alinabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu
karar alinarak fona borg verilebilir.

5.3. Katilma paylari Teblig’in ihraca iligkin hitkiimleri g¢ercevesinde sadece nitelikli
yatinnmcilara satihr,

5.4. Katilma paylarinn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarint temsil
eden katilma paylar1 kaydi olarak MKK nezdinde yatirimei bazinda izlenir. Fon katilma paylar
bastinlamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5. Katilma pay: islemleri islemlerin gergeklestigi glinlerde MKK ’ya bildirilir.

S.6. Katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirimcimin kimlik bilgileri ve buna
baglh hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6-_FON _YONETIMINE ILISKIN ESASLAR. YONETICININ/
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEM{

W
6.1. Fonun, inangh miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarim koruyac \\

temsili yﬁnetimi ve yOnetimin denetlenmesi 1le fonun faaliyetlerinin fon 1g:tuzuk \ i

S
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olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disandan saglanan
hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii,
Kurucu tarafindan, bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun yonetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort
yillik yiiksekdgrenim gormiis ve girisim sermayesi yatinmlart konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip tam zamanl: ya da yar1 zamanli bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim
kurulu tiyesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer aldig1 en az tig kigiden olusan bir yatirim komitesi
bulunur. Yatinm komitesinde gorevlendirilecek personel sart1, gerekli nitelikleri haiz yénetim
kurulu tiyesi ile de saglanabilir. Teblig kapsaminda zorunlu olarak atanan s6z konusu tiyeler
daimi iiyeler olarak adlandmlir. Yatirim komitesi, en az ikisi daimi tiyeler olmak iizere iiyelerin
¢ogunluguyla toplanir ve toplantida kullamlan oylarin ¢ogunluguyla karar alir. Yatiim
komitesi kararlar1 yatinm komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes
yil boyunca saklanmir. Fonun girisim sermayesi portfoytiniin yénetimi ile ilgili tim iglemler
yatiim komitesi tarafindan yiiriitiiliir.

6.3. Fon hizmet birimi Denizbank A.$. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari
olarak, fon muhasebe kayitlarmin tutulmasi, nakit mutabakatlarmin yapilmasi, katiima pay1
alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin islemlerin yapildigi giinlerde fon
raporlarimin, fonun mizan, bilanco, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi gorevleri yerine
getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon iglemleri i¢in gerekli mekan, teknik
donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulunduruimas: zorunludur.
Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili
yasal ve diger iglemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirii,
portfdy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay:
gorevden ayrilmasi halinde alt: is giinii iginde yeni bir fon miidiirii atanir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikarilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak tizere TTK'min 64. maddesine gore
tasdik ettirilen "Katilma Paylari Defteri" tutulur. Katilma paylan defterinde katilma paylarmin
ahm satimlan izlenir. Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve Kanun
hiikiimleri gercevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter) fon
hizmet birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanh@i’nca istenebilecek VUK ’tan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deBer olarak tutulan katilma paylarim yatiimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Tiirk Borglar
Kanunu’nun ilgili hitkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve yéneticinin hesaplan disinda 6zel
hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen
esaslara uyulur.

6.7. Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

y
6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikarini ayn ayn gozetmesi zorunludur. !!(( 61@" 5 ‘ﬁ
yOnetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine son i veie

islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve Relgélgre ’:ﬁ\*

dayanilmasi ve stzlesme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmas: zorunludur. B
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yonetici nezdinde saklanmast zorunludur. Fon portfSyiine iligkin yatirim kararini veren portfoy
yoneticisi alim satim kararlarim imzah olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adina katilma paylarinin alim satimi nedeniyle, BIST Borglanma Araglar1 Piyasasindan ayn
giin valdrii ile aym giin valorlii islem saatleri disinda fon portfSyiine alim veya fon portfoyiinden
satim zorunlulufu bulundugunda, Borsa tarafindan belirlenen islem kurallarma uyulur.
Yéneticinin, fon portfSyline pay alim satim iglemlerinde, islemi gerceklestiren arac kurulusun,
fonu temsil eden miigteri numarastyla borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptig1 alim satim islemlerinden dolay: herhangi bir ihragg1 veya aract
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi1 zorunludur.
Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 is giinii iginde en uygun haberlesme vasitast
ile yatinmecilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya iiglincii kigilere ¢ikar saglamak amaciyla
fon portfSytinde bulunan varhklarm alim satimi yapilamaz. Fon adma verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy
yonetim sbdzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina
uyulur.

6.7.5. Fon portfSyiiniin 6nceden saptanmus belirli bir getiri saglayacagna dair yazih veya sozlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya iigiincli tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve ydnetim veya sermaye bakimmdan Kurucuyla dogrudan ya da dolayl: olarak
iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarn katilma paylarinin fon portfdyline
dahil edilmesi halinde bu fonlara girig ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfoyiinii, fon ictiiziigi, ihrac belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore yonetmekle yitkiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hitkiimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Kanun ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirnma: sézlesmesi
hiikéimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulamir. Fon igtiiziigii, katilma pay1
sahipleri ile kurucu ve portfy saklayicisi arasinda fon portfSytiniin inangh miilkiyet esaslarina
gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi
hiiktimlerine gére y6netimini konu alan, genel islem sartlarini igeren iltihaki bir s6zlesmedir.

6.9. Ayrica Fon i¢in asafidaki islemler yapilabilir.

kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amaciyla TakasWa
Piyasas1 islemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullz i abi
Kredi veya faizsiz finansman kullamminin gergeklestigi hesap dénemi ile sonrasindaki h

donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum saglansasy gere

i
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Kredi veya faizsiz finansman kullanimasi halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, 6denen
komisyon ve masraflar, alindigs tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine iliskin bilgiler hesap
dénemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine
bildirilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarmna iligkin disaridan danismanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturmus olup, risk
yOnetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin ydnetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk
yOnetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk yonetim sisteminin olusturulmasindan
ve yOnetiminden sorumludur. Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin 6lciimiinde
kullanilan yontemlere iliskin detayl: bilgilere KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKi VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfOyiindeki varhiklarn Saklama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde portfsy
saklayicist nezdinde saklanmas: zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmas: miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicis: nezdinde tutulur.

7.3. Girisim sermayesi yatmimi yapilmasi ve girisim sermayesi yatirimlarindan gikis
gergeklestirilmesi 6ncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin Srnekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire 6nce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin
yerine getirilebilmesini teminen Kurucu tarafindan portféy saklayicisina gonderilir. Makul
siire taumina ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin génderim usullerine portfoy saklama
sézlesmesinde yer verilir.

7.4. Portfoy saklayicis: tarafindan Fon portfoytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger variiklar Takasbank
nezdinde Fon adna agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’1n erigimine imkén saZlanir.

7.5. Fon malvarlif; fon hesabina olmasi, igtiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmas: sartryla
kredi alinmas: ve koruma amach tiirev arag islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlig kurucunun ve portfdy saklayicismimn ySnetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hilinde dahi bagka bir amacla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da déhil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun iigiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile fonlarm aym {igiincii
kisilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araclarimn el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgelgs#fia
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilmas: halinde sdz Konpsh
araglara iligkin saklama hizmeti ilgili arac1 kurulug tarafindan saglamir. Saklama hizmfti veren
kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyle, famé
gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarmn bir 6reginin kurucu nezding

olarak bulundurulmasi zoruniudur.

"

MADDE 8- FONUN TEMSILI
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8.1. Fon, taraf olacag: tiim sozlesmeler ile girigim sirketlerinin yonetimine katilmmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullaniimas: da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla tiyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girisim sermayesi portfoyiiniin yénetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karan ile
yatirim komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay: ihraci,
tasfiye, portfoy yonetim tiicreti artist ile katilma pay: sahiplerinin yatinm kararlarim
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yonetim kurulu karan ile yapilmas: zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatirimlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarim ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sézlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarim
kullanmak tizere, kurucunun yénetim kurulu karari ile kurucunun personeli olmayan tigiincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtiiziikten ve
ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE 9- FONUN_GIRiSIM_SERMAYESI YATIRIMLARINA VE _GIiRiSiM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI:

9.1. Girisim Sermayesi Yatirnmlari
Fon’un girisim sermayesi yatinmlari Teblig’in 18. maddesinin tgiincii fikras1 kapsaminda
yapilan yatinm ve iglemlerden olusur.

9.2. Fon'un yatinm stratejisi: Fon agirlikh olarak; Global Trust Damigmanlik A.S. (Global
Trust)’nin; yazilim teknolojileri, bilgi teknolojileri ve siber giivenlik, elektronik para ve deme
sisternleri alanlarinda faaliyet gosteren Soft Robotics Inovasyon Yazihm ve Danigmanlik A.S.,
Sipay Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri A.S. ve GT Inovasyon Teknoloji Yazihm ve
Yonetim A.§. unvanh bagh ortakhik ve istiraklerine yatirim yapacaktir. Global Trust’in yer
aldig1 grubun igerisinde yeni bir girket kurulusunun giindeme gelmesi durumunda, faaliyet
konusunun damgmanlik hizmeti olmamasi ve Teblig’in 18. maddesi kapsaminda girisim sirketi
niteligine haiz olmasi kaydiyla, kurulacak sirkete yatirim yapilmas: miimkiin olabilecektir. Bu
amag gergevesinde, Global Trust’m Teblig’in 18. maddesi kapsaminda girigim sirketi niteligine
haiz bagh ortaklik ve istiraklerine yatirim yapmak amaciyla kurulan girisim sermayesi yatirim
ortakliklari tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve aym sart1 saglayan girisim
sermayesi yatirim fonlarimin katilma paylarina da yatinm yapilabilecektir.

Bunlara ek olarak Fon, halka agik olan veya olmayan biiylime potansiyeli yiiksek, mali yapisint
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limitet sirketlere sermaye aktarimi yapmay: veya pay
devri yolu ile ortak olmay1 veya bunlara ortaklik payina dﬁnﬁstﬁrﬁlebilir kaynak saglamay1 veya
girigim girketlerinin kurucusu olmay: hedeflemektedir. Fon, girisim sirketi niteligini haiz
sitketlerin fon kullanicist oldugu borglanma araglarina yatiim yapabilir. Fonun yatinm
yapmayi hedeﬂedlgl sektorler Software as a Service (SaaS) odakli teknoloji sektorii, gida,
finans, enerji, saghk, tarmm, teknoloji, hizmet, imalat ve perakende sektorleridir. Burada sayilan
sektﬁrler smlrlaylcl olmaylp Fon bu sektorlerin disindaki sektérlere de yatinm yapabllecektlr

itibariyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son yillik finansal tablolarina gore varh e
en az %80’inin Tiirkiye’de kurulu bagh ortaklik ya da igtiraklerden olugmas: gerekir. i

Yatinm yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetin
kavusturulabilir, deneyimli ve konumunun gerektirdigi is ahlakina sahip yonetim katros
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glicti, stirdiiriilebilirlik ve katma degerli iiriin geligtirme kabiliyetine sahip olmaktir. Ayrica
yatinm yapilan sirketlerin mali yapilarmin konjonktiirel Slgiide giiclendirilmesi, biiyiime
hedefinin ve potansiyelinin desteklenmesi, gerekli goriilmesi durumunda bilangonun yeniden
yapilandirilmas: yeni yatirmmlarin ve esnek finansman yéntemlerinin belirlenmesi ve yolunun
agilmasi hedeflenmektedir.

Yapilacak yatinmlarda, azinlik hissedarligs s6z konusu olabilecegi gibi, yonetimde s6z sahibi
olmak i¢in gereken hukuki haklara sahip imtiyazli paylarin ve/veya riichan haklarinin alim,
sirketin uygun &zellikleri tagimasi halinde tamaminin veya yénetimde hakimiyet saglayan
¢ogunluk hissenin alimi, girigim sirketlerine borg ve sermaye finansmanmin karmasi olarak
yapilandinlmig (ara) finansman (mezzanine finance) saglama, diger girisim sermayesi
fonlariyla ortak yatirim yapilmas: gibi yontemler uygulanacaktir. Ayrica kira sertifikalarinm ve
diger sermaye piyasast araglarinin fon portfSyiine dahil edilmesi de miimkiindiir. Yatirrmlardan
gikas stratejileri ise ana hatlanyla yurtici veya yurtdigindaki girisimei sahis veya sirketlere satis,
halka arz, borsada satig, kurucu ortaga satis ve stratejik ortafa veya finansal ortafa sanhs
olacaktir.

Ayrica Fon portfSytinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarinin yénetiminde asagidaki
yatirim sinirlamalaria uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girigsim sermayesi
yatrimuindan olugmas: zorunludur. %80 oram fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap d6nemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim sirketlerine dogrudan yaptigs yatimlarn, fon toplam degerinin %10°unu ge¢mesi
halinde girisim sermayesi yatirim sinir asgari %51 olarak uygulanr.

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin. ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde
anonim girkete déniisiim iglemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.24. Yatinm smirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.

9.2.5. Fonlarin girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakki veren girisim sermayesi
yatirimlari, fon ile girisim girketlerinin yénetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminn iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
yonetim Kkontroliiniin saglanmas: halinde ise satin alima iligkin pay devri s6zlesmesinin
imzalanmas: yeterlidir.

MADDE 10- GiRiSIM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKi YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasasi araclarim agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi ya
sermaye piyasasi araglarim 6diing alamaz.

10.2. Tirev araclara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi riskl
oqs . . W
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon t8an i
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donemi sonundaki fon toplam degeri esas aliur. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gerceklestirilen iglemlerin nakit teminatlari da fon portféyiine dahil edilir.

10.3. Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin {igiincii fikrasmin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatrim yapilabilir. Bu yatirmlar
girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatinmlan digindaki yatitmlarda paylarm satin aldif
ortakliklarm herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimu yapilan para birimleri tizerinden ihrag edilmig
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

10.8. Fon portfyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglan satin alindig1 veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas1 araglar1 Tiirkiye icinde, Tiirkiye'de
veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatiim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarm ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araclarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina goére
borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigin
arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar olan sermaye piyasasi araglar1 portfoye almamaz.
Fonun yabancs tlkelerde yatiim yapacag: sermaye piyasasi araglarma iliskin islemleri o tilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiriitiiliir. Yabanci borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmis
teyitler, deme ve tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gérmeyen varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

10.11. Borsada iglem goren dis borglanma araglarinim, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikartilmas: miimkiindiir.

10.12. Asagidaki varhik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile yiiriirliige girg
Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ergevesinde al

safips o |
yapilabilen, yabanci 6zel sektdr ve kamu borglanma araglar ve anonim ortaklik payldr, f E
= F
\ e

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesab1

¢) Yatiim fonu katilma paylarn,
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d) Repo ve ters repo islemleri, vaad s6zlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarnda
gergeklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalar ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurtigi organize para piyasasi islemleri,
g) Tirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

h) Ipotege ve varhiga dayali menkul kiymetler, teminathh menkul kiymetler, Kurulca
uygun goriillen dzel tasarlanmmg yabanci yatirim araglar: ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan
sitketlere yapilan yatirimlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal para ve sermaye piyasasi araglari,

J) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglar.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMES| ESASLARI VE KATILMA
PAYI FiYATININ TESPiTI

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu ictiiziikte
belirlenen esaslar ¢ergevesinde bulunan degerlerinin toplamadir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoylindeki varhiklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri
¢ercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfdy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle ulasilan degerdir,

11.3. Katilma paylarmn itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan ile Teblig’in 23. maddesinin
ticlincti fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme
potansiyeli tastyan sirketlere yapilan yatinmlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gerceklestirilir.

11.5. Girigim sermayesi yatirimlarimin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu slirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfSyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarna iliskin olarak, Kurulun
yatnm fonlarmuin finansal raporlamalarna iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak :

hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esashugy
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy lsl“:a!l)d_eiy ~
l. 3
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zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitastyla katiima
pay1 sahiplerine bildirim yapihir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasma iligkin olarak
Teblig’de belirtilen haller diginda da farkli esaslar belirleyebilir.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI, FONA iADESi VE NIiTELIKLi
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu igtiizitkte belirtilen esaslar cergevesinde katilma paylarmm pazarlama, satis ve
dagitimi kurucunun yam sira, kurucu ile sdzlesme imzalanmas: ve ihrag belgesinde unvanlarina
yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfdy yonetim sirketleri ile yatinm
kuruluslar tarafindan, islemlerin bu fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
satis personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulus, satis
vapilan yatinmcilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatinmer vasiflarini haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yilkiimliidiir. Belirtilen hususlara aykinlik nedeniyle dogabilecek yatirime:
zararlarindan katlma paylarmm satis, pazarlama ve dafitim faaliyetini yiiriiten kurulus
sorumludur.

12.3. Katilma paylarinin Kanun’un 13’iincii maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin on ikinci fikras1 hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma
paylarinin satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere karsilik
gelen istirak paylarinin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise yatrimeilarin
katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gére fona iade edilerek nakde ¢evrilmesi
veya katilma paylarina kargilik gelen istirak paylannin yatinmcilara devredilmesi suretiyle
gerceklestirilir.

12.5 Katilma pay: satigmin veya fona iadesinin igtirak pay: karsihgmda gerceklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma paylarimin fon adma alim satimu esastir. Kurucu ve portfoy yoneticisi fonun
katilma paylarini kendi portfoyiine alabilir.

12.7. Katilma paylan sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilir. Su kadar ki Fon
stiresinden Once girisim sermayesi yatirimlarmdan ¢ikis olmast, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi
sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu Yénetim Kurulu karariyla, olusan nakit
fazlast katilma pay: sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar cergevesinde paylan
oraninda nakden dagitilabilir. Ayrica yatirimer bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim ya
kararim etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumunda yatirimeilarin K

ilettigi iade talepleri kabul edilir. Benzer sekilde, Yatrim Komitesinin karar

durumunda, belirli bir tarih aralifinda ya da herhangi bir tarihte fondan 914
edilebilecektir. Bununla birlikte igbu igtiiziigin 15.2. maddesinde diizenlene i

donemine iliskin esaslar gergevesinde de katilma paylar1 Fona iade edilebilecektir.
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12.9. Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimerlar
arasinda katilma pay: devrinin gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatinmer vasiflarim haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini ytiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip eden en az bes y1l boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmeilar arasindaki katilma pay: devirleri, katilma paylarimn hak
sahibi yatirimeilarin hesaplan arasindaki aktarim ile tamamlamir. Katilma pay: devirlerine
iligkin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli
yatirimeilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

12.10. Katilma paylarnin satis1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir.

12.11. Performans {icretinin katilma paylarimn elde tutuldugu siireye gore hesaplanmas: ve
benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak
veya yikiimliilikler bulunmasi durumunda, bu hak ve yiikiimliiliikler de devredilen katilma
paylartyla birlikte devralan yatirimciya geger.

MADDE 13- FON_GIiDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap d6nemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin aralik aymmin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarinm bu igtiizikkte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfSyiinde bulunan ortaklik paylarimn kar paylar, kar pay1 dagitim
tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylanm ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan paylarim almis olurlar.

13.3. Fon malvarhgindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un y&netim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihi: olarak, fon malvarhigindan karsilanacak yonetim ticretinin hesaplanmasina
iligkin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S8z konusu iicret kurucu ve yonetici
arasinda paylagtirilabilir.

13.5. Fona iligkin tiim giderler fon malvarhigindan karsilamir. Su kadar ki, fon kurulus masraf
ve giderleri ile fonun portfSyiiniin olusturulmasina iligkin her tiirlii damgmanlik hizmeti
alimlarindan dogan ticretler, s6z konusu ticretlere ve tahsil esaslarma yatirimer s6zlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfdyiinden kargilanabilir. Fondan karsilanan, portfdy yonetim
licreti dahil tiim giderlerin toplamimn fon toplam degerine gore tist simrina ihrag belgesinde
yer verilmektedir. Performans licretinin bu sinira dahil olup olmadigi hususu fon ihrag
belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Pay1 Dagitimma fliskin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma pay: sahiplerin ! kagpAy
dagitabilir. .

13.7. Performans Ucretine iliskin Esaslar

< . -fccd-4961-ba62-d4 067895 V.0 B
DOgmlamat%?%%lzjllggk%%eﬁ?/égﬁ%mgg-dogru amg ‘ f




Kurucu tarafindan performans ticreti tahsil edilebilir. Performans ticreti katilma pay:
sahiplerine tahakkuk ettirilecek ve katilma pay1 sahiplerinden tahsil edilecektir. Performans
ticretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar katilma pay: satisina baslanmadan
kurucunun yonetim kurulu karan ile belirlenir. Katilma payi pazarlama, satis ve dagitim
faaliyetini ytiriiten kurulug tarafindan, katilma pay: satis1 yapilacak yatirimeilara performans
ticretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay1
satist yapilacak yatinmeilardan performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve
esaslari kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanimn fonun siiresince ve fonun
tasfiye tarihini takip eden 5 yil boyunca saklanmasi zorunludur. Performans iicreti
hesaplamasina iligkin bilgiler, tahsilatin yapilmasindan 6nce en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay: sahiplerine bildirilir.

MADDE 14- FON'LA ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt1 aylik ara donem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti ayhk ara
donem finansal raporlar ise incelemeye (sinirli bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatinmcilarn talep etmesi halinde, yillik ve alt1 aylik finansal raporlara donem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatinmlarina iligkin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarmnca hazirlanmis bulunan degerleme raporlan eklenerek yatirimeilara
sunulur. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Y1llik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara dénem
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula gonderilir. S6z
konusu raporlar ayrica, Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul ticretine esas iiger aylhk dénemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 is giinii icerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11’inci, 12°nci ve 13’iincti maddelerinde
diizenlenen finansal raporlann Kurul'un bildirim yikiimliliklerine iliskin mevzuat
dizenlemeleri ¢ergevesinde ilan eder.

14.6. Fona iliskin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinme: tammina ve satisin yalmzca gerekli kosullari saglayan nitelikli yatirimcilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, sermaye piyasast araglanmn ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmas: durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatirimcilara en uygun haberlesme va 1121
ile bilgi verilir. 7 1.

varsa s6z konusu yatinmlarla fon ySnetiminde gérev alan kisilerin iliskisini de icerecdl §e;,,i
yatirimmn yapildigi tarihten itibaren 15 giin i¢inde en uygun haberlegme vasitasiyla kati
sahiplerine bildirir.
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14.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurucudan veya
saklayici kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alim talimati veren yatirmmeilara satilmak tizere
katilma pay1 ihrag eder.

Fon katilma paylan nakdin yam sira istirak paylari karsihginda da ihrag edilir.

Katilma pay: satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agnlarna istinaden veya ihrag
belgesinde yer verilen donemlerde, Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi katilma pay1 alim
satiminin yapilacag: yerlere bagvurularak alim talimat: verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alnan tiim katilma pay: alim satim
talimatlarma alim ve satim talimatlan i¢in ayr ayr olmak iizere miiteselsil sira numaras: verilir.
Islemler bu dncelik sirasina gére gergeklestirilir.

Isbu ictiziigiin 12.7. maddesinde belirtilen haller diginda, katilma paylarn sadece Fon siiresi
sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatinmeilar adina satim talimatlan kurucu tarafindan
olusturulacakfir.

Savas, eckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasasi araglarimn ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arzalar gibi olaganiistii
olaylarn ortaya ¢ikmas: durumlarinda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylariin alim satim: durdurulabilir.

Katilma pay1 ahm satimina iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.
15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 (iki) y1lin olugturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim falebinde bulunamaz. Fon'un varliklarimin satigi, alacaklanmin tahsili ve borglarnmn
Odenmesi sonucu nakit fazlas1 olustukea, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine paylar: oraninda
dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat: agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar: ve sahip
oldugu katilma paylar: nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutar belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar
almaktan ve karsihgida denk gelen miktarda katilma payin: iade etmekten imtina edemez.

MADDE 16- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI:

16.1. Fon bu ictiiztigiin 3.1. maddesinde belirtilen stirenin sonunda sona erer. p

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatiim fonlarina iliskin diizé
kiyasen uygulanir,

durumunda, Fon portfSyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satitip
B#y
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miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas:
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varlii, katilma pay1
sahiplerine paylan oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez. Fesih amindan itibaren higbir
katilma pay1 ihrag¢ edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin jade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasinu takiben Fon adimn ticaret sicilinden silinmesi icin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona déniistiiriilemez.

YENI SEKIL:

HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.
GLOBAL TRUST GIRI$iM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUGU

MADDE 1- FON’UN KURULUS AMACI:

1.1. Hedef PortfSy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 52’nci
ve 54’tincii maddelerine dayamlarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore y6netilmek tizere nitelikli
yatinmeilardan katilma paylan karsiig: toplanacak nakit ve istirak paylar ile katilma paylan
sahipleri hesabina ve inanch miilkiyet esaslarina gére I11-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarma lligkin Esaslar Tebligi’nin 18’inci maddesinin tiglincli fikrasinda belirtilen girigim
sermayesi yatirimlan ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan portfSyii isletmek
amaciyla Hedef Portféy Yénetimi A.§. Global Trust Girisim Sermayesi Yatiim Fonu
kurulmustur.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) Hedef Portfoy Yénetimi A.S. “KURUCU”,

b) Hedef PortfSy Yonetimi A.S. “YONETICI”, i
¢) Denizbank A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”, i
¢) Hedef Portfy Yonetimi A.$. Global Trust Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FO A
d) 111-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma liskin Esaslar Tebligi “TEBL
e) I1I-52.1 say1l: Yatinm Fonlarina iligskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGR™
f) 111-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerire. li ¢
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”, 3
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g) 11I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

g) 11-14.2 sayih Yatirim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarna iligkin Tebliz “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

h) 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN?,

1) 6102 sayil: Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

i) 213 sayil1 Vergi Usul Kanunu “VUK”,

j) 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu “TBK”,

k) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

1) Borsa Istanbul A.S. “BIAS™,

m) Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. “TAKASBANK?”,

n) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”,

o) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,

6) Kurul’un yatiim kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayal1 olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisteriler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayih
Resmi Gazete’de yaymmlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Ydnetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatirimeis: lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI” @,

p) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
Teblif’in 4 numarali ekinde sayilan hususlarin diizenlendigi sozlesme “FON IHRAC
SOZLESMESI”,

r) Fon’un girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimiyle ilgili isglemlerin yiirtitilmesinden sorumlu,
Kurucu nezdinde olusturulan ve asgari olarak Teblig’in 11’inci maddesinde say1lan tiyelerden
meydana gelen komite “YATIRIM KOMITESI”,

s) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”,

s) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.

1.3. Bu ictlizik, katilma pay:r sahipleri ile Kurucu ve Portfoy Saklayicisi arasinda Fon
portfSyiiniin inangh miilkiyet esaslarina goére isletilmesini, Kanun’un 56’nci maddesi
kapsaminda saklanmasini, vekalet akdi hiikiimlerine gére yonetimini konu alan genel islem
sartlarm igeren iltihaki bir s6zlesmedir.

MADDE 2- FON'UN IJNVANI. iLE KURUCU, YONETICi VE PORTFOY
SAKLAYICISI’NA iLiSKIiN BIiLGILER:

2.1. Fon’un tinvanm; Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Global Trust Girigim Sermayesi Yatinm
Fonu’dur.

2.2. Kurucu ve Yonetici’nin;
Unvani; Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Barbaros Mah. Thlamur Blv. No: 3, Daire: 217, Atasehir, Istanbul
Internet Sitesi: https://www. *dur.

2.4. Portfoy Saklayicisi’nin;
Unvani; Denizbank A.S, ,
Merkez Adresi; Biiyiikdere Cad. Torun Tower No:141 34394 Esentepe/Istanbul, 0’/
Internet Sitesi: https://www.denizbank.com’dur. ‘

i

MADDE 3- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE FON’UN \\iHK
EDILMESI: N
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3.1. Fon’un katilma paylar: Teblig’in ihraca iliskin hiikiimleri gercevesinde sadece nitelikli
yatirimctlara satilir.

3.2. Katilma paylarimin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylar kaydi
olarak MKK nezdinde yatirimct bazinda izlenir. Katilma paylan bastirilamaz ve fiziken teslim
edilemez.

3.3. Onayh ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yil icerisinde
katilma paylarimin nitelikli yatinmcilara satigina baslanmasi, satis baslangig tarihini takip eden
en geg bir yil iginde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasmas: ve katilma
pay1 sahiplerinden toplanan paralarin Yonetici tarafindan Teblig ve fon ihrag sézlesmesinde
belirtilen esaslar déhilinde yatirima yénlendirilmesi zorunludur.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILiSKiN ESASLAR;

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmeilarin bir defada veya farkh tarihlerde 6denmek iizere, Fon’a
kaynak taahhiidiinde bulunmalarim talep eder. Kaynak taahhtidii sadece nakit olarak denebilir.

4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarinin fon ihrag sézlesmesinde belirlenecek siirelerde Fon’a
6denmesi Kurucu’nun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Kaynak taahbhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu ictliziikte belirtilen sirlamalar dahilinde yatinma yénlendirilir. Ancak her
durumda bu siire iki yilt asamaz.

4.4. 4.3. no.lu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasilmamas:
halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alti1 ay icinde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiiziigiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.5. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere fon ihrag sézlesmesinde
yer verilir.

4.6. Portfoy saklayicis: tarafindan her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiiginda yatirime:
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan
fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatna gore hesaplamir. Fonun katilma pay: satim
donemlerinde kaynak taahhiidiiniin 6denmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin
hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat raporlarinin da kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda
yatirimer hesaplarma aktanlacak katilma paylarmin sayismin tespiti i¢in kullamilmast
miimkiindiir. Ik talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag
edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasmda 1 pay 1 TL olarak dikkate alimr., Fon katilma
paylarimn ihract sonrasi Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, fonun mexeat= L
katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarmny/ algsﬂsg* X
yatinmeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmas
esaslara fon ihra¢ s6zlesmesinde yer verilir.

4.7. Fon ihrag sézlesmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kaynak taahhiidii demelerifi ;
girisim sermayesi portfoyiine iligkin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu d :
degerleme raporunun bedelinin denme esaslarina fon ihrag sézlesmesinde yer yerilir,
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MADDE 5- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASINA VE
MALVARLIGININ AYRILIGINA iLISKiN ESASLAR:

5.1. Fon portfoyiindeki varliklar, yapilacak bir s6zlesme ile Saklama Tebligi diizenlemeleri
gercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

5.2. Fon, resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortag: olacag: limited
ve anonim girketlerin kurulug, sermaye artinmu veya pay devri islemleri dahil her tiir ticaret
sicili iglemleriyle simirl olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmi
sicillerde Fon admna yapilacak iglemler, Kurucu ile Portf6y Saklayicisi’ni temsil eden birer
yetkilinin miisterek imzalariyla gergeklestirilir. Bu hilkmiin uygulanmasmda Fon adma
yapilacak iglemler, Fon’un ortag1 olacag: sirketlerin kurulus, sermaye artinmi, pay devri ve
benzeri nitelikte islemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve Portfoy Saklayicisi’nin yénetim kurulu
bagkan ve iyeleri ile yonetim kurulunca yetkilendirilecek en az ikinci derece imza yetkisine
sahip kisilerdir.

5.3. Portfoy saklayicisi tarafindan, Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin
deferleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’1n erigsimine imkAin saglanir.

5.4. Fon malvarh@; Fon hesabina olmasi sartiyla kredi alinmasi, finansman saglanmasi, koruma
amagl tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarig: Kurucu’nun ve Portfoy
Saklayicis’’nin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi
baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere
haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

5.5. Sermaye piyasasi ara¢larimin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan ilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilmasi halinde s6z konusu
araglara iliskin saklama hizmeti ilgili arac1 kurulus tarafindan saglamr. Saklama hizmeti veren
aract kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasas: araglarinin son durumu itibariyla,
tamamim gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarm bir 6reginin Kurucu
nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 6- FON'UN_YONETIMINE ILiSKIN ESASLAR. YONETIiCI’NIN TABi
OLDUGU ILKELER ILE RiSK YONETIM SISTEMi:

6.1. Fon’un katilma pay: sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, ySnetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile faaliyetlerinin fon igtiizik ve ihrag belgesi hiikiimlerine uygun
olarak ytiritiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar {izerinde kendi adina
ve Fon hesabina mevzuat ve igtiiziik, ihrag belgesi ve fon ihrag¢ s6zlesmesine uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fon portfoyii, Kumsse
tarafindan bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir. i

6.2. Fon, taraf olacaf tiim sozlesmeler ile girisim sirketlerinin y6netimine katilinnfas: 3
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmas: da dahil olmak tizere tiim faaliyetlerinin}
Kurucu’nun ydnetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir ¥ |
fazla uyeye veya Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devr _; ihig
Fonun girigim sermayesi portfoyliniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu K3
ile Yatirim Komitesi’ne devredilmesi de miimkiindiir. Ancak katiimd qhﬂ GBI o)
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kararlarm etkileyebilecek nitelikteki diger iglemlerin yénetim kurulu karan ile yapilmas:
zorunludur.

6.3. Fon’un girisim sermayesi yatirimlarma iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarm ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarim
kullanmak tizere, Kurucu’nun yonetim kurulu karar ile Kurucu’nun personeli olmayan iiiincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu’nun mevzuattan, bu ictiiziikten
ve ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

6.4. Fon’un faaliyetlerinin ytiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan
saglanan hizmetlerden yararlamlmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

6.5. Kurucu’nun y&netim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmas: gereklidir. Ayrica, Kurucu nezdinde bir
Yatinm Komitesi olusturulmas: ve bu Yatinm Komitesi’nde asgari olarak birinci ciimlede
belirtilen niteligi haiz yonetim kurulu tiyesi, genel miidiir ile dort yilhik yliksekdgrenim gérmiis
ve girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda en az bes yillik tecritbeye sahip tam zamanli ya da
yart zamanh bir personel bulunmasi zorunludur. Yatinm Komitesi’nde gérevlendirilecek
personel garti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu iiyesi ile de saglanabilir. Fonun ihrag
belgesinde nisaplan agirlastiric: aksine bir diizenleme bulunmadig: takdirde, Yatirrm Komitesi
tiyelerin gogunluguyla toplanir ve toplantida kullamlan oylarin ¢ogunluguyla karar alir. Ancak
her haliikarda Kurucu tarafindan Teblig kapsaminda atanan iiyelerden en az ikisinin toplantida
hazir bulunmalan gerekir. Fon’un girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimiyle ilgili islemler
Yatirrm Komitesi tarafindan yiiriitiiliir.

6.6. Fon ile ilgili islemlerin diizgiin yiiriitiilebilmesini teminen Portfdy Yénetim Tebligi
hitkiimleri gergevesinde bir fon hizmet birimi olugturulur. Fon hizmet birimi Denizbank A.S.
nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe kayitlarimn
tutulmasi, nakit mutabakatlarimin yapilmasi, katilma pay: alim-satim emirlerinin kontrol
edilmesi, glin sonlaninda Fon raporlarimin, Fon'un mizan, bilango, gelir-gider iablosunun
hazirlanmas: gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon miidiirii ve Fon
islemleri icin gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas
personelinin bulundurulmasi zorunludur. Fon miidiirli asgari olarak fon hizmet biriminin
organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu,
ylriitilmesi ve takibinden sorumludur. Fon midiirii, portfSy yoneticiligi faaliyetinde
bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay: gérevden ayrilmas: halinde alt: is
giinii icinde yeni bir fon miidiirii atamr ve Kurul’a bildirilir.

6.7. Ihrag edilen katilma paylarmin kaydina mahsus olmak iizere TTK ’nin 64’ tincii maddesine
gore tasdik eftirilen “Katilma Paylari Defteri” tutulur. Katilma paylan defterinde katilma
paylarmin alim satimlar izlenir. Fon’a iligkin alman her tiir karar onayh olarak “Yonetim
Kurulu Karar Defterine” yazilir. Bunlar diginda fon iglemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve
Kanun hiikiimleri gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik
defter), Denizbank A.§. tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg:’nca istenebilgged
VUK ’tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur. .

6.8. Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini yatirimeilar bazinda i 1zleyeg ;
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir. {

6.9. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK" B
hitkiimlerine uygun olarak, Kurucu’nun ve Yonetici’nin hesaplan disinda 67¢) M

c44ae5- c&d-4961 gt '4

Dogrulamah ? dsu//s? gov tr/dokuma




izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen
esaslara uyulur.

6.10. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde bu ictiiziik hiikiimleri, Kanun ve
ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise TBK 'nin vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

6.11. Kurucu/Yénetici, Fon’un yonetiminde asagidaki ilkelere uyar;

6.11.1. Yonetici’nin yonettigi her fonun ¢ikarim ayr ayr gozetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miigterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
ve sdzlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim
satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle ydnetici nezdinde
saklanmasi zorunludur. Fon portfSyiine iliskin yatirim kararini veren portfdy yoneticisi ahm
satim kararlarim imzali olarak kaydeder.

6.11.2. BiA$’ta islem gdren varhklarm alim satiminin BIAS kanaliyla yaptlmas: zorunludur.
Fon adina katilma paylarmn alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasasi’ndan
aym giin valorii ile aym giin valorlii islem saatleri diginda Fon portfoyiine alim veya Fon
portfdyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarina
uyulur. Yonetici’nin, Fon portfdyiine pay alim satim iglemlerinde, islemi gerceklestiren araci
kurulusun, fonu temsil eden miisteri numarasiyla BIAS’ta islem yapmasim temin etmesi
zorunludur.

6.11.3. Yonetici, Fon adma portfdy i¢in yapilan bir alim satim igleminden dolay1 lehine
komisyon, iskonto ve benzeri menfaat saglarsa, bu durum Kurucu tarafindan 6grenildigi
tarihten itibaren 10 is giinii iginde en uygun haberlesme vasitasiyla yatmmeilara bildirilir.

6.11.4. Herhangi bir sekilde Yonetici’nin kendisine veya iiglincii kisilere ¢ikar saglamak
amaciyla Fon portidytinde bulunan varbklanin alim satim yapilamaz. Fon adma verilecek
emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim
satimlarda portfy yénetim sézlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun
genel kararlarina uyulur.

6.11.5. Fon portfdyiiniin dnceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya
s0zlii bir garanti verilmez.

6.11.6. Kurucu, Yonetici ve Fon’un y6netimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya {iiincii tarafin
menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

6.11.7. Yonetici, Fon portfoylinti, igtiiziik, ihra¢ belgesi, fon ihrag s6zlesmesi, yatirmei
s0zlesmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiiktimlerine gére yonetmekle yiikiimliidiir.

6.11.8. Kurucu, Yonetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da O@ Q
olarak iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarn katilma paylagimn, fon
portfoyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komlsyonu odenel i -

6.12. Aynica Fon i¢in asagidaki islemler yapilabilir.
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kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi islemleri yapilabilir.

6.12.2. Fon toplam degerinin azami %50°si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir.
Bu oramn, kredi veya faizsiz finansman kullanimimin gergeklestigi hesap donemi ve
sonrasindaki hesap dénemleri sonunu takip eden tgiinci aym sonunda agiklanan Teblig’in
19’uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmast
gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullamlmasi halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi,
Odenen komisyon ve masraflar, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin bilgiler
hesap donemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirilir.

6.13. Kurucu/Yonetici, girisim sermayesi yatirimlarina iliskin disaridan damgmanlik hizmeti
alabilir.

6.14. Kurucu kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturur. Risk
yonetim hizmetini saglayan birim, portfyiin yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir.
Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan ( ri..(r) ulagilmasi
miimkiindiir.

6.15. Fon’un girigim sermayesi yatirimlar1 digindaki varliklarin portfy simrlamalarina ise fon
ihrag s6zlegmesinde yer verilir. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlar: disinda
kalan sermaye piyasasi araglanimn yonetiminde Kurul’un yatiim fonlarina iligkin
diizenlemelerinde yer alan ihragei sinirlamalan ile fon ihrag sézlesmelerinde yer alan yatinm
stratejileri ve limitlerine uyulur.

MADDE 7- FON’UN YATIRIM AMACIL PORTFOY YONETIM STRATEJISI iLE
BU FONLARDA YATIRIM YAPILACAK SERMAYE PiYASASI ARACLARININ
SECIMI VE RISKIN DAGITILMASI ESASLARI:

7.1. Fon portfdyiine alnacak varlik ve islemlere iligkin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

7.2. Fon’un yatirim amaci ile portfoy yonetim stratejisine ve portfyine alimabilecek varlik ve
islemlerin segimi ile riskin dagitilmasi esaslarma iliskin ayrmtih bilgilere fon ihrag
sozlesmesinde yer verilir.

7.3. Fon’un girigim sirketlerine yapacags ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon
ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sbzlesmesi ¢ercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarn tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliniin
saglanmasi halinde ise satin alima iliskin pay devri s6zlesmesinin imzalanmas: yeterlidir.

MADDE 8- PORTFOY DEGERININ _BELIRLENMESi.
FiYATININ TESPITi VE PAY GRUPLARINA ILISKIN ESASLAR;

8.1. Fon’un birim pay degeri fon ihrag sézlesmesinde belirlenen tarih(lerde) ve en ag
kere olmak iizere Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen esaslar gergevesinde hi
Bunun disinda, mevzuattaki degerleme esaslarma uyulmak suretiyle giinlik
referans/gosterge niteliginde birim pay degeri hesaplanir ve agiklanur.
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8.2. Fon katilma paylarinin satim ve geri alim fiyatlarinin tespiti usulii ile Fon portfoy ve toplam
degerlerinin belirlenmesine iligkin esaslara fon ihrag¢ sézlesmesinde yer verilir.

8.3. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlan ile Teblig’in 23’tincii maddesinin
tiglincdl fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tastyan sirketlere yapilan yatirimlarin degerleme51 Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gergeklestirilir. Girisim sermayesi yatinmlariin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca
Kurucu nezdinde de saklanir.

8.4. Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarma iliskin olarak, Kurul’un
yatinm fonlarimin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iliskin esaslara uyulur.

8.5. Fon’a iliskin farkli pay gruplan olusturulabilir. Bu durumda pay gruplarmin hak ve
yiikiimliiliiklerine fon ihrag sézlegmesinde yer verilir.

8.6. Fon katilma paylannin degerlerinin yatinmcilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag
sOzlesmesinde yer verilmektedir.

8.7. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarn, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degetleme esaslarmin tespiti hususunda
Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarimin gerekgeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurul’a ve Portfoy Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica séz
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirim
yapilir.

8.8. Katilma pay: satismin veya Fon’a iadesinin igtirak pay: karsihginda gergeklestirilmesi
durumunda, Tebli3’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

MADDE9- GELIR__ VE__ GIDERLERIN KATILMA PAYI _SAHIiPLERINE
YANSITILMASINA iLISKIN ESASLAR:

9.1. Fon’da olugan kér, bu igtiizikte belirtilen esaslara gore tespit edilen katilma pay: fiyatlarina
yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim fon ihrag s6zlesmesinde belirlenen siirelerde Fon’a geri
sattiklarinda, isleme esas fiyatm igerdigi Fon’da olugan kérdan paylarini almis olurlar. Kar pay:
dagitim esaslarina iligkin ayrintih bilgilere fon ihra¢ s6zlesmesinde yer verilir.

9.2. Fon’a iligkin kurulus masraflari da dahil tim giderler Fon malvarhgindan karsilanir.
Fon’dan karsilanan, portfSy yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplamimn Fon toplam
degerine gore list simrina fon ihrag sdzlesmesinde yer verilir.

s6zlesmesinde yer verilir.

9.4. Portfdy yonetim iicretine ve-Fon’a-tahal
Fon’dan agsagidaki harcamalar yapxlablln'

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar
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a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak tizere noter iicretleri,

c) Portfdydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfdydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
iicretleri,

d) Portfydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen
her tiirlii tGcretler,

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklar,

g) Portfdye alimlarda ve portfSyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karar: ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
ddviz satis kuru tizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

8) Portfoyde yer alan ve fon portfSyiiniin olugturulmas: siirecinde nihai olarak portfoye
dahil edilmesine karar verilenlerle sinirli olmak iizere girisim sermayesi yatirimlarina iligkin
fon ihrag s¢zlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali danigmanlik
hizmeti ficretleri, noter icreti ve fatura basim ticreti vb. iicretler,

h) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflan,

1) Fon adma yapilan sbzlesmelere iligkin iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
iicretleri,

i) MKK ve Takasbank’a fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

j) Fon portfoytindeki varliklarn pazarlanmas: ve satigi igin katlanilan giderler,

k) (Varsa) Katilma paylariin BIAS’ta islem gormesi i¢in 6denen tcretler ve yapilan
masraflar,

1) (Varsa) Endeks kullamim giderleri,

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter, mali miihiir gibi belge ve kayit diizeni
ile ilgili harcamalar,

n) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

o) KAP giderleri,

0) Katilim finans ilke ve esaslarina uyuma iligkin (varsa) alinan danmismanlik hizmetleri i¢in
Odenen her tiirlii ticretler,

p) Fon’un taraf oldugu szlesmelerde sézlesmeden kaynaklanan yitktimliiliiklerini yerine
getirmeyen kars: taraf aleyhine baglatilan hukuki islemlere iligkin avukatlik, yargilama ve icra
takibi giderleri,

1) Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve s6z konusu
yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal
harcamalar,

s)Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un mitkellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik.ae
diger hizmet alimlarindan dogan iicretler, 4

¢) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde Fon toplam
yliz binde besi oramnda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy Saklayicisi
onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul {icreti, ¥

¢) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan ve diger giderler.

9.5. Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.
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MADDE 10- BAGIMSIZ DENETIM, FINANSAL RAPORLAMA VE FON iLE iLGiLi
BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

10.1. Fon’un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymmin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Fon’a iligkin finansal raporlarin hazirlanmasinda Finansal Raporlama Teblizi’nde yer alan
usul ve esaslara uyulur.

10.3. Fon’un finansal tablolarimin bagimsiz denetiminde Kurul’un bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliiliigtiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giindl itibariyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.4. Fon, tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

10.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yilhk ve alt1 ayhk ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alt1 ayhik ara
donem finansal raporlar ise incelemeye (sinirh bagimsiz denetim) tabidir.

10.6. Yatirimcilarin talep etmesi halinde y1llik ve alti ayhik finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgilere girisim sermayesi yatinmlarina iligkin olarak Kurul’un ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis bulunan degerleme raporlar eklenir. Dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ve degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

10.7. Fon’a iligkin y1llik finansal raporlar hesap dSneminin bitimini takip eden 60 giin, alt1 aylik
ara donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 gin i¢inde Kurul’a
gonderilir. S6z konusu raporlar Kurul’a yapilacak bildirimi takip eden 10 is giinii icerisinde
katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir ve KAP’ta ilan edilir. KAP’ta
ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri igeren boliimler gizlenebilir.

10.8. Kurul iicretine esas figer aylik donemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 is giinii igerisinde Kurul’a génderilir. Ayrica Fon siiresi sonunda da fiyat
raporu hazirlanir ve bu maddede belirtilen siirede Kurul’a génderilir.

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11’inci, 12’nci ve 13’iincii maddelerinde
diizenlenen finansal raporlart Kurul’un bildirim yiikiimliliklerine iliskin mevzuat
diizenlemeleri gergevesinde ilan eder.

10.10. Fon’a iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirime: tanimina ve satisin yalmzea gerekli kosullan saglayan nitelikli yatinmeilara
yapilacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur.

10.11. Kurul gerektiginde, Tebli’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin Fon hakkinda pile
verilmesini isteyebilir.

A
10.12. Kurucu ve Yonetici, girisim sermayesi yatirmmlarina iligkin bilgileri, varsa sé@ k(é': if:
yatinmlarla Fon yonetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de igerecek sekilde, % atm
yapildig: tarihten itibaren 15 giin ig¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilly a,a
sahiplerine bildirir.
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MADDE 11- FON’UN DAGITIMI, FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA

SARTLARI ILE FON’UN SONA ERMESI VE TASFIYESI:

11.1. Fon’un katilma paylarmin alim satimina, dafitimma ve tasfiyesine iligkin esaslara fon
ihra¢ sdzlesmesinde yer verilir.

11.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

11.3. Mevzuatta 6ngoriilen tasfiye hallerinin olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi
halinde, tasfiyeye iliskin alman Kurucu y6netim kurulu karan pay sahiplerine bildirilir.

11.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla yatirrmcilara
haber verilir. Tasfiye déneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez ve yeni girisim sermayesi
yatirmi faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kosullar: olustukca Fon’un varliklan satilarak
nakde gevrilir, alacaklan tahsil edilir ve borglart 8denir. Bakiye tutarlar ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylar iade alir. Tedaviildeki
tim katilma paylarimn iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli basvurunun yapilmasim
takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline
tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana
iligkin belgeler alt1 is giinii iginde Kurul’a génderilir.

11.5. Fon'un tasfiye déneminde pay sahipleri katilma payr alim veya satim talebinde
bulunamaz. Fon’un varliklarimin satig1, alacaklarmin tahsili ve borglarimin 8denmesi sonucu
nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Bu amagla
ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat: agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylan
nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutan belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in
belirlenmis olan tutar kadar satim talimat: vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

11.6. Fon’un, Yatimm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfytindeki varliklar Kurucu tarafindan BIAS’ta satilir. Bu sekilde satisi
miimkiin olmayan Fon varhklan, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas:
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varligi, katilma pay:
sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Fon’un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinin
birinci fikrasimin (¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, Kurucu’nun veya Portfoy Saklayicisi’nin iflasma veya tasfiyesine karar
veren makam tarafindan belirlenir.

11.7. Fesih amindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

11.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

11.9. Kurucu’nun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gorecegi baska tjp (1
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicis’min mali drum'y
taahhtitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas: veya tasfiyesi halinde de Kuft ]
varhigim Kurulca uygun gériilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

MADDE 12- DIGER HUKUMLER:
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12.1. Bu igtiiziikte hitkiim bulunmayan konularda Teblig hiikiimleri uygulamr.

12.2. Katilma paylarmin nitelikli yatirimeiya satisginda bu ictiiziik ve Teblig’de hikiim
bulunmayan hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye
Piyasast Araglannin Satis1 Tebligi (1I-5.2)'nde diizenlenen nitelikli yatirimetya satisa iligkin
hiiktimler kiyasen uygulanr.

12.3. Ihrag belgesine iliskin olarak bu igtiizik ve Teblig’de hikkim bulunmayan hallerde
22/6/2013 tarihli ve 28685 sayii Resmi Gazete’de yayimlanan Izahname ve Ihra¢ Belgesi
Tebligi (II-5.1) hitkiimleri kiyasen uygulanir.

HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.

-

“Z
Mahmut Eymen KARACA Semsihan KARACA
Yénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi

Bu igctiiziikte hiikiim bulunmayan hallerde ve bu ictiiziik hiikiimleri ile Kurul’un
diizenlemeleri arasmda bir uyumsuzluk ortaya ¢ikmasi halinde Kurul diizenlemelerine
uyulur. Kurul, igtiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve
igtiiziik standartlarim degistirebilir.
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