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FAALIYET RAPORU

. GIRIS
1.Raporun Dénemi : Bu rapor 01 Ocak 2021-30 Eylul 2021 ¢alisma donemini kapsamaktadir.
2.0rtakhigin Unvani : Hedef Portfdy Yonetimi A.S.

Unvani . | Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi : Kugt.epe Mgh_allesi Leylak1 Sokak No:1 Nursanlar Is Merkezi K:7 D:26 Sigli,

Mecidiyekdy/Istanbul

Telefon ve Fax Numaralan |: {0212 9708570 Fax: 0212 9708561

internet Sitesi . | www.hedefportfoy.com.tr

Kurulus Tarihi :104.12.2012

. | Bireysel ve kurumsal yatirimcilarin getiri hedeflerine ulagmalari icin, risk tercihleri

Faaliyet Konusu " [ dogrultusunda, nitelikli portfdy yonetim hizmeti vermekdir.

Ticaret Sicil Memurlugu ve | . 5., | 014433

No'su

Odenmis Sermayesi +15.000.000.- TL

Kayith Sernaye Tavani :110.000.000.-TL

Saklamaci Kurulug . | Denizbank A.S. Saklama Subesi

3.D6nem iginde Gorevli Kurullar:

Yonetim Kurulu :

Gorev Gorev Bitis
Adi - Soyadi Gorevi/Unvani Baslangi¢ Tarihi
Tarihi
Sibel GOKALP Yonetim Kurulu Bagkani 01/06/2021 07/03/2022
Semsihan KARACA Yonetim Kurulu Baskan Yrd. 01/06/2021 07/03/2022
Murat BORUCU Yénetim Kurulu Uyesi 01/06/2021 07/03/2022

Bagimsiz Denetim Firmasi

Sirketimizin 2021 yilina iliskin bagimsiz dig denetiminin yapiimasi icin HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. ile
sOzlesme imzalanmistir.

Genel Midiir/ Portfoy Yoneticisi
Ercan GUNER (Genel Miidiir/ Portfdy Yoneticisi)

Murat BORUCU (Portfoy Yoneticisi)


http://www.hedefportfoy.com.tr/
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Ortaklik Yapisi :

30 Eyul 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket'in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

30.09.2021 31.12.2020
Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari
Hedef Holding A.$. (Hedef Finansal Yatirmlar A.S.) (*) 89,50% 4.475.000  89,50% 4.475.000
Sibel GOKALP 10,33%  516.667  10,33%  516.667
Semsihan KARACA 0,17% 8.333 0,17% 8.333
Toplam 100,00% 5.000.000 100,00% 5.000.000

(*) Eski Ginvani “Hedef Finansal Yatirnmlar A.S.” olan Sirket, 25.06.2021 tarih ve 10357 sayili Ticaret Gazetesi tescil ve
ilani ile faaliyetlerini “Hedef Holding A.S.“ unvani ile stirdirmektedir.

Sirket'in sermayesi 5.000.000 TL olup 5.000.000 adet nama yazili hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2020: 5.000.000 TL -
5.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL'dir (31 Aralik 2020: hisse basi 1 TL). Bu hisselerin 500.000
adedi (31 Aralik 2020: 500.000 adet) A grubu; 4.500.000 adedi (31 Aralik 2020: 4.500.000 adet) ise B grubudur. A grubu
paylarin tamami Sibel GOKALP’e aittir. A grubu paylarin oyda imtiyazi mevcut olup A grubu 1 pay 15 (onbes) oy hakkina
sahiptir. B grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.

Sirket, 17.09.2021 tarihinde 10.000.000 TL olan Kayith Sermaye Tavaninin 15.000.000 TL artirlarak 25.000.000
TL'ye; 5.000.000 TL olan 6denmis sermayenin, tamami ici kaynaklardan olmak Uzere 7.000.000 TL artinlarak 12.000.000
TL'ye ¢ikarimasi icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuruda bulunulmusgtur.

Ortakhgin personel, is¢i hareketleri, toplu sdzlesme uygulamalari, personel ve isgiye saglanan hak ve
menfaatler hakkinda bilgi:

Sirket calisanlari igin Is Kanunu’'nda belirlenen hikiimler uygulanmaktadr.
Sirket'in 30 Eylll 2021 tarihi itibariyla calisan personel sayisi 17 kisidir. (31 Aralik 2020: 10 kisi).

1 Ocak — 30 Eylul 2021 dénemi itibariyla, genel mudir ve genel mudir yardimcilari gibi Ust dlizey yoneticilere cari
donemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatler 328.870 TL'dir. ( 31 Aralik 2020: 186.396 TL).

Ortakhgin yil iginde yaptigi bagislar hakkinda bilgi: Yoktur.
Ortakhigin merkez digi orgutlerinin olup olmadigi hakkinda bilgi: Sirket'in “Alsancak Mah. Atatirk Cad. No:296 K:2
D:2 35220 Konak/IZMIR” adresinde irtibat blrosu agilmasi talebi ile 24.06.2021 tarihinde SPK'ya basvuruda

bulunulmustur.

Donem iginde esas sozlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri: Yoktur.
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! FAALIYETLER
Sirket’ in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Hedef Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 04 Aralik 2012 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis ve 10 Aralik 2012
tarih, 8211 Sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Tlirkiye'de faaliyet gostermekte olup
sirket merkezi, “Kustepe Mahallesi Leylak1 Sokak No:1 Nursanlar is Merkezi K:7 D:26 Sigli, Mecidiyekoy/istanbul”
adresinde bulunmaktadir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikumleri gergevesinde yatirim fonlarinin
kuruimasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, Bireysel Emeklilik Tasarruf Ve Yatirm Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatirim
kuruluglarinin portfdylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer
alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy
y6neticiligi, yatinm danismanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katiima paylari ile degisken sermayeli yatirim
ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir.

Faaliyet Hakkinda Genel Bilgiler

Portfoy Yoneticiligi

Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda, portfoy yoneticiligi faaliyeti ise sermaye piyasasi araglari, para piyasasi arag
ve islemleri, vadeli islemler ve opsiyonlar, nakit, doviz, mevduat ile Kurulca uygun gérulen diger varlik ve islemlerden
olugan portfdylerin yatinmcinin veya portfdy yoneticisinin belirleyecegi risk-getiri tercihi dogrultusunda, misterilerle
yapilacak portfdy yonetim sozlesmesi cergevesinde vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Portfoy Yonetim Siireci

Portfdy yonetim siireci; portfdyln olusturulmasi ile baslayip, yatirimci ve portfdy yoneticisi tarafindan fonlarin dagitimasi
ile sona eren dinamik bir sirectir. Portfdy yonetim slirecimiz 5 asamali olarak 6zetlenebilir:

> Portféy Planlamasi

» Yatinmcinin Hedeflerinin ve Sinirlamalarinin Belirlenmesi

» Yatinmciya Uygun Bir Yatirim Politikasi Déktimani Olusturulmasi

» Yatinmciya Uygun bir Yonetim Sitilinin Olugturulmasi

» Varlik Dagiliminin Olusturulmasi
Genel Olarak Portfdy Gesitleri
Degisik menkul kiymetlerden veya finansal varliklardan ¢ok sayida portfdyler olusturulabilir. Bu portfyler hisse senetleri
ve tahvillerden olusabilecedi gibi, onlarin tlirevlerinden veya karigimlarindan da olusabilir. Genellikle yatirnmcilar en gok

hisse senedi ve tahvil veya tiirevlerinden olusan karma portfdyleri tercih ederler. Ayrica riski seven ve riskten kagan
yatirmeilarin portfdy tercihleride farkli olmaktadir.
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Geleneksel Portfoy Yonetimi

Portfy olusturulurken esas fayda riskin dagitiimasinda gériilmektedir. Bitlin finansal varliklarin getirileri ayni yénde
hareket etmeyecegi; bazilar zarar ederken bazilari ise kar saglayacagi igin portfoytn riski, tek finansal varligin riskinden
az olacaktir. Geleneksel portfdy yaklagiminin temeli bu anlayisa dayanmakta ve buradan yola gikarak-butun yumurtalarin
ayni sepete konmamasi anlayist ile portfoy icindeki finansal varliklarin sayisinin arttiriimasi gerektigi sonucuna variimigtir.
Kisaca, geleneksel portfdy yaklasimi; menkul dederlerin birbirleriyle iligkili olmayan sektorlerden secilerek ve tahvillerin
ise birbirlerinden farkli vadelerde olacak sekilde portféyde bir gesitiendirmenin yapilmasiyla risk, sistematik risk seviyesine
cekilirken getirinin yuksek olacagi distincesine dayanir. Bu yaklasimda gesitlendirmenin 6nemi yiksektir. Fakat
cesitlendirmenin fazla yapilmasi ise ¢esitli sakincalar yaratmaktadir.

Modern Portfoy Yonetimi

Modern portféy yonetiminde, sadece portfdy cesitlendirilmesine gidilerek riskin azaltilamayacagt, giinki portféyde yer alan
menkul kiymetlerin veya menkul kiymet gruplarinin ayni ya da ters yonde birlikte hareket ettikleri ileri surilmektedir.

Sirketimizin 30.09.2021 tarihi itibariyle; 144 gercek kisi ,23 Tuzel kisi ve 15 Kolektif (13 adet fon,2 adet Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakligi) olmak tizere 182 misterisi bulunmaktadir.

30.09.2021 tarihi itibariyle yonetilen toplam portfdy blyUklugu 2.442.797.753,97 TL dir.

30.09.2021 tarihi itibari ile toplam fon buyuklugt 1.164.359.351,10 TL'dir.

Sirketin kurucusu ve yoneticisi oldugu “Hedef Portfoy Serbest Fon”, “Hedef Portfoy Kuzey Hisse Senedi Serbest
Fon(Hisse Senedi Yogun Fon)”, “Hedef Portféy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon)’, “Hedef
Portféy Ege Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon)*, Hedef Portfoy Akdeniz Serbest Fon”, “ideal Serbest
Fon”, “Hedef Portfdy Zen Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon)” olmak Uizere 7 adet serbest fonu; “Hedef
Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu(Hisse Senedi Yogun Fon)” olarak 1 adet hisse senedi fonu; “Hedef Portfdy Kisa vadeli
Bor¢lanma Araglari Fonu” olarak 1 adet borglanma araglan fonu; “Hedef Portfoy Para Piyasasi Fonu” olarak 1 adet
para piyasasi fonu; “Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Deger Girisim Sermayesi Yatirim Fonu” ve “Hedef Portfoy Yénetimi
A.S. Birikim Girisim Sermayesi Yatinm Fonu” olarak 2 adet Girisim Sermayesi Yatiim fonu; “Hedef Portfdy Birinci

Degisken Fon” olarak 1 adet degisken fonu bulunmaktadir.

Il. FINANSAL BILGILER

Sirket'in 30.09.2021 tarihli faaliyet sonuglarina iliskin ézet bilgiler agagida verilmektedir.

Hasllat 404.412.055
Satiglarin Maliyeti (367.510.391)
Briit Kar / Zarar 36.901.664
Genel Yonetim Giderleri (5.810.411)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.257.586
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (628.734)
Net Dénem Kari 26.118.112
Toplam Varliklar 75.301.428
Toplam Ozkaynaklar 65.743.415
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ILISKILi TARAF ISLEMLERI

30.09.2021 ve 31.12.2020 tarihi itibariyle iligkili taraflardan ticari alacaklarin detay! asagidaki gibidir:

30.09.2021 31.12.2020

Hedef Portfdy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon 553.380 570.794
Hedef GSYO AS. 205.965 208.480
Hedef Portfoy ideal Serbest Fon 211.879 -
Hedef Portfdy Serbest Fon 185.284 172.485
Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.$. 126.325 142.056
Hedef Portfdy Ege Hisse Senedi Serbest Fon 304.940 95.869
Hedef Portfdy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon 23.883 54.743
Hedef Portfoy Kuzey Serbest Fon 381.761 42.640
Hedef Portfdy Para Piyasasi Fonu 88.619 -
Hedef Portfoy Zen Hisse Senedi Serbest Fon 51.072 -
Hedef Holding A.$S. (*) 215.873 37.660
Seyitler Kimya A.$ 9.136 26.594
Hedef Portfoy Akdeniz Serbest Fon 13.346 15.258
ideal Data Finansal Teknolojiler A.S. 20.384 13.357
info Yatirim Menkul Degerler A.S. 9.216 -
Hedef Portfdy Deger Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 117 -
ideal Finansal Teknolojiler ve Danismanlik A.S (**) 518 3.841
Toplam 2.401.698 1.383.777

(*) Eski unvani “Hedef Finansal Yatirnmlar A.S.” olan Sirket, 25.06.2021 tarih ve 10357 sayili Ticaret Gazetesi tescil ve
ilani ile faaliyetlerini “Hedef Holding A.S. “ unvani ile sirdirmektedir.

(**) Eski unvani “Idealist Danismanlik A.S” olan Sirket, 14.09.2021 tarih ve 10408 sayili Ticaret Gazetesi tescil ve ilani ile
faaliyetlerini “Ideal Finansal Teknolojiler ve Danigsmanlik A.S. “ unvani ile sirdirmektedir.

Sirket'in iligkili taraflara olan borclari bulunmamaktadir. (31.12.2020: Yoktur).

01.01.2021-30.09.2021 / 01.01.2020-30.09.2020 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan satiglarin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Eyliil 2021 1 Ocak - 30 Eyliil 2020
Portfoy Yonetim Hizmeti Portfoy Yonetim Hizmeti

Hedef GSYO A.S. 9.353.915 1.190.535
Hedef Portfdy Serbest Fon 1.542.967 865.023
Hedef Portfdy Kuzey Serbest Fon 1.571.415 164.356
Hedef Finansal Hizmetler A.$. - 164.901
Seyitler Kimya A.$. 1.497.482 365.152
ideal Data Finansal Teknolojiler A.S. 311.618 -
info Yatinm Menkul Degerler A.S. 351.525
Hedef Portfdy ideal Serbest Fon 426.653
Hedef Portfdy Para Piyasasi Fonu 273.786
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Hedef Portfdy Zen Hisse Senedi Sebest Fon 268.824

Hedef Portfoy Deger Girisim Sermayesi Yatirm Fonu 178.355 -
ideal Finansal Teknolojiler ve Danismanlik A.S (**) 29.079 347.523
Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.$. 4.848.383 329.116
Hedef Portfdy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon 400.742 81.869
Hedef Portfoy Ege Hisse Senedi Serbest Fon 1.681.873 39.950
Hedef Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu 6.028.416 116.823
Hedef Portfdy Akdeniz Serbest Fon 89.023 -
Hedef Holding A.$ 2.062.956 11.043
Toplam 30.917.013 3.676.291

(*) Eski unvani “Hedef Finansal Yatinmlar A.S.” olan Sirket, 25.06.2021 tarih ve 10357 sayili Ticaret Gazetesi tescil ve
ilani ile faaliyetlerini “Hedef Holding A.S.“ unvani ile stirdirmektedir.

01.01.2021-30.09.2021 / 01.01.2020-30.09.2020 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan aliglarin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Eyliil 2021
Bina Kira Ortak Gider/Diger Toplam

Hedef GSYO AS. - 23.858 23.858
info Yatinim Menkul Degerler A.S. - 297.030 297.030
ideal Data Finansal Teknolojiler A.S. - 9.287  9.287
Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.S. 18.750 - 18.750
Seyitler Kimya A.S. - 500 500
Namik Kemal GOKALP 28.125 - 28.125
Toplam 46.875 330.675 377.550

1 Ocak - 30 Eyliil 2020
Bina Kira Ortak Gider/Diger Toplam

Hedef GSYO A.S. - 11.040 11.040
info Yatinm Menkul Degerler A.S. - 5.000 5.000
Namik Kemal GOKALP 64.688 - 64.688
Toplam 64.688 16.040 80.728

ilikili taraflara verilen kefalet v.b. yikimldlikler ve iligkili taraflarin Sirket lehine vermis olduklari teminat senedi, kefalet,
rehin v.b. ytktmltlUkler yoktur.



HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.

I, RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI
Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yirdrlGlige giren Sermaye Piyasasi Kanunu'nun Portféy
Yénetim Sirketlerine iliskin 55'inci maddesinde ve portfdy saklama hizmetine iliskin 56'inci maddesinde yer verilen
uygulamalari diizenlemek amaciyla “Portfoy Yénetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi’ ve
“Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi’ 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695
saylll Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Uygulamaya konulan séz konusu tebligler ile portfdy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfdy blyUkliklerine bagli olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye tutari 3.000.000 TL
olarak belirlenmistir. “Portfdy Yénetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” 1 Temmuz 2014
tarihinden itibaren ve “Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 1 Ocak

2014 tarihinden itibaren ylrGrliliige girmistir.

Sirketin 30 Eylll 2021 itibariyla hazirlamis oldugu sermaye yeterlili§i tabani hesaplama tablosuna gore 71.042.918,59 TL
sermaye yeterlili§i tabani fazlasi bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 40.936.586,13 TL).

Sirket, 30 Eylll 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Piyasa riski:

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercede uygun degerinde veya gelecekteki
nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir. Piyasa riski (¢ turli riskten olusur; yabanci para riski, faiz orani riski, fiyat
riski.

Sirket finansal varliklarini gergede uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi
pozisyon riski ayriminda gunliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde portfoyiin
y6netimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdy(, portfdy yoéneticileri tarafindan bu gergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin
hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligiimaktadir.

Kredi riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagli yikimlGligini yerine getirememesi nedeniyle Sirkete  finansal
bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, vadeli satislarindan kaynaklanan ticari alacaklar ve
bankalarda tutulan mevduatlari dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi mUsterilerden alacaklari ile
ilgili kredi riskini her bir mugteri icin ayri ayri olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat
alarak riskli gérdigu misterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satis yaparak azaltmaktadir. Sirket'in tahsilat riski
esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecribeler ve cari
ekonomik durum g6z 6niine alinarak degerlendiriimekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra
finansal durum tablosunda net olarak gésterilmektedir.

Sirket'in 01.01.2021-30.09.2021 ve 01.01.2020-31.12.2020 tarihleri itibariyle finansal arag tlrleri itibariyle maruz kaldigi
kredi riskleri asagida belirtilmistir:
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal Varlik

30.09.2021 iligkili Taraflar  Diger Taraf iligkili Taraflar ~ Diger Taraf Mevduat ve Yatinmlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski* 2.401.698 678.104 - 28.396 2.159.303 59.943.247  65.210.748
- Azami riskin teminat ile glivence altina altinmig kismi - - - - - -
ﬁét\gaedﬁeesri g:ggiemig ya da deger diisiikligline ugramamis finansal varliklarin 2.401.698 678.104 ) 28.396 2159303 50943247  65.210.748
B- Kosullari Yeniden Gériistlmiis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya ) ) ) ) ) ) )
deger distikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C- Vadesi gegmis ancak deger dusiklGgine ugramamis varliklarin net defter 3 i i i i i i
degeri

D- Deger diisiikliglne ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
-vadesi gegmis - - - - - - -
- deger disuklugu -- - - - - - -
E- Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar ~ Bankalardaki Finansal Varlik

31.12.2020 iligkili Taraflar ~ Diger Taraf lligkili Taraflar  Diger Taraf Mevduat ve Yatinmlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski* 1.383.777 165.824 - - 1.733.840 43.845.978  47.129.419
- Azami riskin teminat ile glivence altina altinmig kismi -- - - - - -
A- Vadesi gegmemis ya da deger diistkligiine ugramamis finansal varliklarin net 1383.777 165.824 3 B 1733.840 43845978 47129419

defter degeri

B- Kosullari Yeniden Gérisilmis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
dUstkltgine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C- Vadesi gegmis ancak deger dustklGgine ugramamis varliklarin net defter degeri

D- Deger disukliglne ugrayan varliklarin net defter degerleri
-vadesi gegmis
- deger disuklugu

E- Bilango dis! kredi riski iceren unsurlar
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Faiz orani riski:

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusabilir. S6z konusu dalgalanmalar,
menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgi veya tum piyasayi etkileyen
faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket'in faiz orani riski baglica banka kredilerine baglidir.

Faiz tasiyan finansal borclarin faiz orani degisiklik gdstermesine karsin faiz tasiyan finansal varliklarin sabit faiz  orani
bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akisi bu varliklarin buyikligu ile degisim gostermemektedir. Sirketin piyasa faiz
oranlarinin degismesine karsi olan risk agikligi, her seyden 6nce Sirketin degdisken faiz oranli borg ylkimliliklerine
baghdir. Sirketin bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli borglar kullanarak yonetmektir.

Defter Degeri Defter Degeri
30.09.2021 31.12.2020
Sabit faizli araglar

Finansal varliklar 73.810.641 47.242.789
Finansal yukimlalikler - -
Toplam 73.810.641 47.242.789

Degisken faizli araglar
Finansal varliklar - -
Finansal yukimltllkler 550.536 583.612
Toplam 550.536 583.612

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yUkUmluliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puaninin disuriimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite
riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel
yukumldliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynadi bulundurmak suretiyle likidite riskini
yonetmektedir.

Sirket'in 01.01.2021-30.09.2021 tarihleri itibariyle likidite riskini gosteren tablolar agagidadir;
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Sozlesmeden

30.09.2021 Defter degeri kaynakli nakit akisi 0-1 Yil 1-10 yil
Tiirev olmayan finansal yiikimliiliikler: 830.801 830.801 (438.787) (392.014)
Finansal borglar 550.536 550.536 (158.522) (392.014)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 57.446 57.446 (57.446) -
Ticari ve diger borglar 222.819 222.819 (222.819)

Tiirev finansal yiikiimliiliikler: - - - -
Toplam 830.801 830.801 (438.787) (392.014)
Sirket'in 01.01.2020-31.12.2020 tarihleri itibariyle likidite riskini gésteren tablolar agagidadir;

31.12.2020 Defter degeri Sozlesmeden 0-1 Yil 1410 yil

o kaynakli nakit akigi

Tiirev olmayan finansal yiikiimluliikler: 818.261 818.261 (443.399) (374.862)
Finansal borclar 583.612 583.612 (208.750) (374.862)
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 95.144 95.144 (95.144) -
Ticari ve diger borclar 139.505 139.505 (139.505)

Turev finansal yiikiimluliikler: - - - -
Toplam 818.261 818.261 (443.399) (374.862)
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Yabanci para riski:

Yabanci para varliklar, yukimlulikler ve finansal durum tablosu digi yakimltlUklere sahip olma durumunda ortaya gikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem iginde gerceklesen doévizli islemler, islem tarihlerinde
gegerli olan ddviz kurlari Gzerinden gevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yikimlGltkler, dénem sonunda gegerli
olan ddviz kurlari iizerinden gevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yikimlGliklerin gevrimlerinden dogan kur kazanci
veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitiimistir. ~ Sirket'in parasal ddviz yukimlulikleri ve parasal déviz alacaklarini
asmakta; kurlarin yiikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir. 30.06.2021 tarihi itibariyle
Sirket'in sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar bulunmamaktadir. (31.12.2020: Yoktur).

Sermaye Riski :

Sermayeyi yonetirken Sirketin hedefleri, ortaklarina getiri, dider hissedarlara fayda saglamak igin Sirket'in faaliyetlerinin
devamini sadlayabiimek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini  sUrdirmektir.

Sirket, sermaye yonetimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye bdllinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (finansal durum tablosunda gosterildigi
gibi kisa ve uzun vadeli yukimltllkleri icerir) distilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda
gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30.09.2021 ve 31.12.2020 tarihi itibariyle net borg / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

30.09.2021 31.12.2020
Toplam Borglar 9.558.013 8.694.681
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (10.787.592) (1.847.209)
Net Borg (1.229.579) 6.847.472
Toplam Ozkaynak 65.743.415 39.625.304
Borg/ Ozsermaye Orani (0,02) 0,17

30.09.2021 31.12.2020
Toplam finansal borglar 550.536 583.612
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (10.787.592) (1.847.209)
Net finansal borg (10.237.056) (1.263.597)
Toplam Ozkaynak 65.743.415 39.625.304
Yatirilan Sermaye 55.506.359 38.361.707
Net Finansal Borg/Yatirim Sermaye Orani (0,18) (0,03)

11
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Kiiresel Ekonomide Gelismeler

ABD Merkez Bankasrnin (Fed) aciklanan AJustos ayi toplantisinda, politika faizinde ve varlik alim programinda
degisiklige girmedi. Fed toplantisinin karar metninde ekonomik toparlanmanin devam etmesi durumunda, varlik alim
hizindaki yavaslamanin gerekli olabilecegi belirtildi. Fed Baskani Powell yaptigi konusmada, varlik alimlarinin hizinin
azaltimasi igin yakindan izlenen istihdam verilerinde gticlii gértinimin Eylil ayinda devam etmesi halinde, Fed'in Kasim
ayi toplantisinda, varlik alim hizini yavaslatabilecegini ve bu sirecin 2022 yili ortasinda son bulmasinin uygun
olabilecegini acikladi. Diger yandan Fed uyelerinin medyan politika faiz beklentileri 2022 yili igin %0,1'den %0,3’e, 2023
yiliicin ise %0,6'dan %1’e ylkseldi. 2021 GSYH biylme beklentisi vaka sayilarindaki artigin ekonomideki toparlanmayi
yavagslattigi gerekcesiyle Haziran ayi tahminlerine gére 1,1 puan azalarak %5,9 seviyesine cekildi. PCE enflasyon tahmini
ise 0,8 puan artisla %4,2 seviyesine yukseldi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Para Politikasi Eylul ayr Toplantisi'nda politika faiz oranini %0, marjinal fonlama faiz
oranini %0,25 ve mevduat faiz oranini - %0,50’de degistirmeyerek sabit tuttu. Toplanti sonrasi yapilan agiklamada 2021
yil son geyreginden itibaren varlik alimlarinin hizinin énceki iki ceyrege kiyasla iliml sekilde azaltilacagi vurgulandi.

Avrupa Komisyonunun agikladigi verilere gore, Avro Bolgesinin ekonomik given endeksi, Eylll ayinda aylik bazda 117,8
seviyesine ylikseldi. Eurostat verilerine gore Avro Bolgesi sanayi Uretimi Salgin tedbirlerinin yumusadi§i Temmuz ayinda
bir dnceki aya gére %1,5 artarken 2020 yilinin Temmuz ayina gore %7,7 yikseldi. Avro Bolgesinde tliketiciler, sanayi ve
insaat sektorlerindeki iyimserligin etkisiyle tlketici gliven endeksi Eylil ayinda 117,8'e (6nceki 117,6) ylikseldi.

Agustos ayinda 49,2 seviyesine inen Cin imalat PMI verisi, Eyliil ayinda 50,0'a ylikseldi. Agustos ayinda 46,9'a gerileyen
hizmetler PMI verisi ise hizmet sektériinde faaliyetlerin bir ay sonra tekrar yavasladigini gésterdi. Diger yandan Cin'in ve
diinyanin en biyik emlak ve insaat sirketlerinden Evergrande yurt disinda ihrag ettigi tahvillerin 83,5 milyon $'lik
faizlerinin 6demesinde temerriide diismesi, hem Cin’in konut sektériinde hem de kiresel kredi piyasalarinda endise
duyulmasina neden oldu. Toplam borcu 300 milyar $ olan sirketin geri ddeme sikintisina diismesi, (lke genelinde kredi
sikismasina neden olabilecegi belirtiliyor.

Temmuz ayini 363 puan ile kapatan Tirkiye'nin 5 yillik CDS primi, Eylll ayini 430 puan ile kapatti. Tlrkiye'nin 5 yillik
CDS primi en yiksek degerini 643 puan ile 10 Mayis 2020'de alirken, en dislk degerini 152 puan ile 5 Ocak 2018
tarihinde almisti.

Tiirkiye Ekonomisi

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) Eylil ayi toplantisinda politika faiz orani olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini
100 bps azaltarak %18'e indirdi. Faiz indirimine iliskin TCMB tarafindan yapilan basin duyurusunda; gelismis tlkeler basta
olmak uzere dunya genelinde asilamanin hizlanmasinin kuresel ekonomide toparlanma strecini destekledigini, bununla
birlikte agilama oranlarindaki artisa ragmen salginda yeni varyantlarin kiresel iktisadi faaliyet Uzerindeki asagi yonlu
riskleri canli tuttugu, kiiresel talepteki hizli toparlanma, emtia fiyatlarindaki yiksek seyir, bazi sektérlerdeki arz kisitlari ve
tasimacilik maliyetlerindeki artisin uluslararasi dlgekte Uretici ve tiketici fiyatlarinin ylikselmesine yol actigi vurgulandi.
Duyuruda ayrica; TCMB'nin fiyat istikrari temel amaci dogrultusunda enflasyondaki kalici dislise isaret eden gugli
gostergeler olusana ve orta vadeli %5 hedefine ulagincaya kadar elindeki tim araclari kararllikla kullanmaya devam
edecegi belirtildi.

2021 yili Eyliil ay TUFE orani bir dnceki aya gore %1,25, 6nceki yilin ayni ayina gore ise %19,58 artis gosterdi. Yillik
bazda en yuksek artis %28,79 ile gida ve alkolstz igecekler grubunda yasanirken, en distk artis %1,80 ile alkollli
12
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icecekler ve tltin grubunda oldu. Ayrica ev egyasi ile lokanta ve oteller gruplarinda yasanan %22,27 oranlarindaki artiglar
dikkat gekti. Yurt igi tretici fiyat endeksi (Yi-UFE) Eylill ayinda énceki aya gore %1,55, gegen yilin ayni ayina gére ise
%43,96’lIk artis gbsterdi.

TUIK ve TCMB tarafindan ortak olarak yiriitiilen tiiketici egilim anketi sonuglarina gére, Eyliil ayinda bir énceki aya gére
%1,8 artan mevsim etkilerinden arindiriimis tiiketici gliven endeksi 79,7 oldu

TCMB'nin agikladigi ddemeler dengesi gerceklesmelerine gore, cari islemler agigi 2021 yilinin Temmuz ayinda bir dnceki
yilin ayni ayina gore 1.306 milyon $ azalarak 683 milyon $ oldu. Bdylece son 12 aylik cari islemler agi§i 27.832 milyon $
oldu. Bu gelismede bir 6nceki yilin Temmuz ayinda 295 milyon $ fazla veren hizmetler dengesi kaleminin bu yilin ayni
ayinda 2.948 milyon $ net fazla vermesi ve 6demeler dengesi tanimli dis ticaret agiginin bir 6nceki yilin ayni ayina gore
1.022 milyon $ artarak 2.984 milyon $ olarak gerceklesmesi etkili oldu. Altin ve enerii hari cari islemler hesabi ise, 2020
yilinin Temmuz ayinda 1.924 milyon $ fazla vermis iken 2021 yilinin Temmuz ayinda 2.749 milyon $ fazla verdi. Merkezi
Yonetim Dis Borg Stoku 2021 yili Agustos ayinda, onceki yilin ayni ayina gore %6,9'luk artisla 104 milyar $’a yiikseldi.
2021 yiinin Agustos ay! itibariyla Merkezi Yonetim Borg Stokunun %80'i ihrag edilen tahvillerden olusurken %14,6si
uluslararasi kuruluslardan kullanilan kredilerden olustu.

TUIK tarafindan Hanehalki isgiicii Arastirmasina gére 2021 yilinin Temmuz ayinda énceki yilin ayni ayina gore issiz
sayIsi 506 bin kisi artarak 3.902 bin kisi oldu. igsizlik orani ise 1,4 puan azalarak %12 seviyesinde gerceklesti. 15-24 yas

arasi geng nufusun issizlik orani %23,1 oldu.

BDDK aldigi kararla 36 ay olarak belirlenen tuketici kredilerine iliskin genel vade sinirini, tutari 50 bin % Gzerinde olan
krediler i¢in 24 aya indirdi.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Sirketin “Alsancak Mah. Atatiirk Cad. No:296 K:2 D:2 35220 Konak/iZMIR” adresinde irtibat biirosu agilmasi talebi, Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun 12.10.2021 Tarih ve E-12233903-350.08.08-11700 say!li izin yazisi ile onaylanmistir.

12.10.2021 tarihinde Sirket'in kurucusu ve yoneticisi oldugu “Hedef Portfdy Cinar Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi
Yogun Fon)” ve “Hedef Portfdy Ada Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’lar ihrag olmustur.

01.10.2021 tarihinde “Hedef Portfdy ideal Serbest Fon” unvani, “Hedef Portféy ideal Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi
Yogun Fon)” olarak degismistir.

07.10.2021 tarihinde “Hedef Portfoy Ekinoks Serbest Fon” (invanli fon kurulusu i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuruda
bulunulmustur.
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