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HEDEF PORTFOY YONETIMi A.S.
01.01.2020-30.09.2020 DONEMI
FAALIYET RAPORU
. GIRIS
1.Raporun Donemi  : Bu rapor 01 Ocak 2020-30 Eylil 2020 ¢alisma donemini kapsamaktadir.

2.0rtakligin Unvani  : Hedef Portfdy Yonetimi A.$.

Unvani : | Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
. .| Burhaniye Mahallesi Dogu Karadeniz Caddesi Selvilievler Sit. 26/5
Merkez Adresi i ISR
Uskidar/Istanbul

Telefon ve Fax 110216 557 57 90 Fax: 0216 557 57 07

Numaralari
internet Sitesi . | www.hedefportfoy.com
Kurulus Tarihi :104.12.2012

.| Bireysel ve kurumsal yatirimcilarin getiri hedeflerine ulagmalari igin, risk

Faaliyet Konusu " | tercihleri dogrultusunda, nitelikli portfdy yonetim hizmeti vermektir.

Ticaret Sicil Memurlugu |istanbul-844433

ve No'su

Odenmis Sermayesi :5.000.000.- TL

Kayith Sernaye Tavami  |:|10.000.000.-TL

Saklamaci Kurulug . | Denizbank A.S. Saklama Subesi

3.D6énem iginde Gorevli Kurullar:

Yonetim Kurulu :

Gorev Gorev Bitis
Adi - Soyadi Garevi/Unvani Baslangi¢ Tarihi
Tarihi
Mehmet BALABAN Yonetim Kurulu Bagkani 23/08/2019 | 07/03/2022
Sibel GOKALP Yonetim Kurulu Baskan Yrd. 07/03/2019 | 07/03/2022
Semsihan KARACA Yénetim Kurulu Uyesi 07/03/2019 | 07/03/2022

Bagimsiz Denetim Firmasi

Sirketimizin 2020 yilina iliskin bagimsiz dig denetiminin yapilmasi i¢in HSY Danigsmanlik ve Bagimsiz
Denetim A.S. ile sdzlesme imzalanmigtir.



http://www.hedefportfoy.com/
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Genel Miidiir/ Portfoy Yoneticisi
Mehmet BALABAN (Genel Midr/Portfoy Yoneticisi)
Murat BORUCU (Portfdy Yoneticisi)
Ortaklik Yapisi :
30 Eylal 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari
Hedef F.i.nansal Yatirimlar A.S. 89,50% 4.475.000 89,50% 4.475.000
Sibel GOKALP 10,33%  516.668 10,33%  516.668
Semsihan KARACA 0,17% 8.333 0,17% 8.333
Toplam 100,00% 5.000.000 100,00% 5.000.000

Sirket, 09.04.2019 tarihli Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) onay yazisina ve 19.04.2019 tarihli genel kurul
kararina istinaden 10.000.000 TL kayitl sermaye tavani igerisinde cikariimis sermayesinin tamami ig
kaynaklardan (olagantistii yedekler hesabindan) karsilanmak suretiyle 6denmis sermayesini 2.000.000 TL'den
5.000.000 TL'ye gikarmistir. Sermaye artinmina iliskin karar ve islemler istanbul Ticaret Sicil Midirligince
25.04.2019 tarihinde tescil edilmis ve 02.05.2019 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlanmigtir.

Sirket'in sermayesi 5.000.000 TL olup 5.000.000 adet nama yazili hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2019:
5.000.000 TL - 5.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL'dir (31 Aralik 2019: hisse bas|
1 TL). Bu hisselerin 500.000 adedi (31 Aralik 2019: 500.000 adet) A grubu; 4.500.000 adedi (31 Aralik 2019:
4.500.000 adet) ise B grubudur. A grubu paylarin tamami Sibel GOKALP’e aittir. A grubu paylarin oyda
imtiyazi mevcut olup A grubu 1 pay 15 (onbes) oy hakkina sahiptir. B grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.

Ortakligin personel, is¢i hareketleri, toplu sozlesme uygulamalari, personel ve is¢iye saglanan hak
ve menfaatler hakkinda bilgi:

Sirket galiganlari igin Is Kanunu’nda belirlenen hiikiimler uygulanmaktadir.
Sirket'in 30 Eylll 2020 tarihi itibariyla ¢alisan personel sayisi 7 kisidir. (31 Aralik 2019: 6 kisi).

1 Ocak - 30 Eylil 2020 dénemi itibariyla, genel midur ve genel mudir yardimeilari gibi st diizey yoneticilere
cari ddnemde saglanan icret ve benzeri menfaatler 139.450 TL'dir. (31 Aralik 2019: 92.460 TL).

Ortakhgin yil icinde yaptigi bagislar hakkinda bilgi: Bizbize Yeteriz Kampanyasina 10.000,00 TL bagis
yapimistir.

Ortakhgin merkez digi orgiitlerinin olup olmadigi hakkinda bilgi: Yoktur.

Donem iginde esas sozlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri: Yoktur.




HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.
Sayfa No: 3

l. FAALIYETLER
Sirket’ in Faaliyet Konusu

Hedef Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 04 Aralik 2012 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis ve 10
Aralik 2012 tarih, 8211 Sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Turkiye'de
faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Burhaniye Mahallesi Dogu Karadeniz Cad. Selvili Evler Sitesi
No:26/5 Uskiidar/istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hukimleri gergevesinde yatirm
fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, Bireysel Emeklilik Tasarruf Ve Yatirim
Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket,
sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izin ve
yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatirnm danigmanhigi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin
katilma paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitimasi
faaliyetinde bulunabilir.

Faaliyet Hakkinda Genel Bilgiler

Portfoy Yoneticiligi

Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda, portfdy yoneticiligi faaliyeti ise sermaye piyasasi araglari, para
piyasasi arag ve islemleri, vadeli islemler ve opsiyonlar, nakit, doviz, mevduat ile Kurulca uygun gortlen diger
varlik ve islemlerden olusan portfoylerin yatirrmcinin veya portfoy yoneticisinin belirleyecegi risk-getiri tercihi
dogrultusunda, musterilerle yapilacak portfoy yonetim sdzlesmesi cergevesinde vekil sifatiyla yonetilmesidir.
Portfoy Yonetim Siireci

Portfdy yonetim sireci; portfdyln olusturulmasi ile bagslayip, yatirimci ve portfdy yoneticisi tarafindan fonlarin
dagitiimasi ile sona eren dinamik bir stregtir. Portfoy yonetim strecimiz 5 agsamali olarak 6zetlenebilir:

» Portfoy Planlamasi
Yatinnmcinin Hedeflerinin ve Sinirlamalarinin Belirlenmesi
Yatirimciya Uygun Bir Yatinm Politikasi Dokimani Olusturuimasi

Yatirimciya Uygun bir Yonetim Sitilinin Olusturulmasi

vV YV VY V

Varlik Dagiliminin Olusturulmasi

Genel Olarak Portfoy Gesitleri

Degisik menkul kiymetlerden veya finansal varliklardan ¢ok sayida portfdyler olusturulabilir. Bu portfoyler
hisse senetleri ve tahvillerden olusabilecegi gibi, onlarin tirevlerinden veya karigimlarindan da olusabilir.
Genellikle yatinmcilar en gok hisse senedi ve tahvil veya tiirevlerinden olusan karma portfoyleri tercih ederler.
Ayrica riski seven ve riskten kagan yatirimcilarin portfoy tercihleride farkli olmaktadir.
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Geleneksel Portfoy Yonetimi

Portfdy olusturulurken esas fayda riskin dagitiimasinda gértimektedir. Bitln finansal varliklarin getirileri ayni
yonde hareket etmeyecegi; bazilari zarar ederken bazilari ise kar saglayacag igin portfoyun riski, tek finansal
varligin riskinden az olacaktir. Geleneksel portfoy yaklasiminin temeli bu anlayisa dayanmakta ve buradan
yola gikarak-butin yumurtalarin ayni sepete konmamasi anlayisi ile portfdy icindeki finansal varliklarin
sayisinin arttiriimasi gerektigi sonucuna variimistir. Kisaca, geleneksel portfoy yaklagimi; menkul degerlerin
birbirleriyle iliskili olmayan sektorlerden segilerek ve tahvillerin ise birbirlerinden farkli vadelerde olacak sekilde
portfoyde bir gesitlendirmenin yapilmasiyla risk, sistematik risk seviyesine cekilirken getirinin yiksek olacag!
dustincesine dayanir. Bu yaklasimda cesitlendirmenin 6nemi yiiksektir. Fakat gesitlendirmenin fazla yapiimasi
ise gesitli sakincalar yaratmaktadir.

Modern Portfoy Yonetimi

Modern portfdy yonetiminde, sadece portfdy cesitlendirimesine gidilerek riskin azaltilamayacagdi, ¢unku
portfdyde yer alan menkul kiymetlerin veya menkul kiymet gruplarinin ayni ya da ters yénde birlikte hareket
ettikleri ileri surilmektedir.

Sirketimizin 30.09.2020 tarihi itibariyle; 7 Kolektif, 35 Bireysel ve 14 Tizel olmak Uzere 56 musterisi
bulunmaktadir.

30.09.2020 tarihi itibari ile toplam fon buyukltkleri 345.058.175,18 TL'dir.
30.09.2020 tarihi itibariyle yonetilen toplam portfdy blyuklugu 856.701.815,86 TL dir.

Sirketin kurucusu ve yoneticisi oldugu “Hedef Portfoy Serbest Fon”, “Hedef Portfoy Kuzey Hisse Senedi
Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon)”, “Hedef Portfoy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun
Fon)”, “Hedef Portfdy Ege Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon)“ olmak (zere dort adet
serbest fonu; “Hedef Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu(Hisse Senedi Yogun Fon)” olarak bir adet hisse
senedi fonu ; “Hedef Portfoy Kisa vadeli Borglanma Araglari Fonu” olarak bir adet borglanma araglari fonu

bulunmaktadir.
Il FINANSAL BILGILER

Sirket'in 30.09.2020 tarihli faaliyet sonuglarina iliskin 6zet bilgiler asagida veriimektedir.

Hasilat 92.351.451
Satiglarin Maliyeti (72.581.179)
Briit Kar / Zarar 19.770.272
Faaliyet Giderleri (120.477)
Faaliyet Gelirleri 72.387
Net Donem Kari 12.024.683
Toplam Varliklar 29.773.229

Toplam Ozkaynaklar 24.536.495
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30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle iligkili taraflardan ticari alacaklarin detayi agsagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Hedef GSYO A.S. 136.543 93.119
Hedef Portfoy Serbest Fon 125.002 77.469
Hedef Portf6y Birinci Hisse Senedi Fonu 107.145 -
Hedef Portféy Kuzey Serbest Fon 18.764 30.305
Hedef Finansal Yatinmlar A.S. 18.119 20.131
idealist Danismanlik A.S 659 17.077
Afyon Jeotermal Yatirmlar A.S. (*) 32.575 7.049
Seyitler Kimya A.$ 14.237 6.411
Hedef Portfdy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon 12.280 5.195
Hedef Portfdy Ege Hisse Senedi Serbest Fon 9.925 -
Hedef Holding A.S. 1.551 -
Toplam 476.800 256.757

(*) Firmanun iliskili taraflarindan Afyon Jeotermal Yatirmlar A.$., 02.03.2020 tarihli genel kurul kararina
istinaden unvan degisikligi yaparak Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.S. unvanini almistir.

Sirket'in iligkili taraflara olan borglar bulunmamaktadir. (31.12.2019: Yoktur).

01.01.2020-30.09.2020 / 01.01.2019-30.09.2019 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan satislarin detayi asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 30 Eyliil 2020 1 Ocak - 30 Eyliil 2019
Portféy Yonetim Hizmeti Portfoy Yonetim Hizmeti
Hedef GSYO A.S. 1.190.535 504.681
Hedef Portfoy Serbest Fon 865.023 533.589
Hedef Portfdy Kuzey Serbest Fon 164.356 225.736
Hedef Finansal Hizmetler A.S. 164.901 115.047
Seyitler Kimya A.S. 365.152 103.59%4
idealist Danismanlik A.S. 347.523 50.102
Afyon Jeotermal Yatirmlar 329.116 50.992
Hedef Portfdy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon 81.869 225
Hedef Portfdy Ege Hisse Senedi Serbest Fon 39.950 -
Hedef Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu 116.823 -
Hedef ileri Savunma A.S. - 99
Hedef Holding A.S 11.043 -
Toplam 3.676.291 1.584.065
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01.01.2020-30.09.2020 / 01.01.2018-30.09.2019 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan aliglarin detayi asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 30 Eyliil 2019
Bina Kira Ortak Gider Katilim Pay1 Toplam

Hedef GSYO AS. - 7.200 7.200
Namik Kemal GOKALP 56.250 -~ 56.250
Toplam 56.250 7.200 63.450

1 Ocak - 30 Eyliil 2020
Bina Kira Ortak Gider Katilim Payi Toplam

Hedef GSYO A.S. - 11.040  11.040
info Yatinim Menkul Degerler A.S. - 5.000 5.000
Namik Kemal GOKALP 64.688 - 64.688
Toplam 64.688 16.040 80.728

lligkili taraflara verilen kefalet v.b. yikimliiliikler ve lligkili taraflarin Sirket lehine vermis olduklari teminat
senedi, kefalet, rehin v.b. ylkimlGltkler yoktur.

. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-55.1 sayili PortfGy Yonetim Sirketleri Ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Tebligi'ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. 30 Eylil 2020 tarihi
itibartyla portfoy yonetim sirketleri icin asgari 6zsermaye tutari 6.000.000 TL'dir

Sirketin 30 Eylll 2020 itibariyla hazirlamis oldugu sermaye vyeterliligi tabani hesaplama tablosuna gére
26.079.022,41 TL sermaye yeterliligi tabani fazlasi bulunmaktadir (30 Eylil 2019: 5.871.313,62 TL).

Sirket, 30 Eylll 2020 ve 30 Eylul 2019 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.
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Piyasa riski:

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir. Piyasa riski Ug turlu riskten olusur; yabanci para riski,
faiz orani riski, fiyat riski.

Sirket finansal varliklarini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse
senedi pozisyon riski ayriminda gunlik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde
portfdylin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belilenmekte, menkul kiymet portdyu, portfdy yoneticileri
tarafindan bu cergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve
politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari duzeye indirilmesine
calisiimaktadir.

Kredi riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl ylkimllligini yerine getirememesi nedeniyle Sirket'e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, vadeli satiglarindan kaynaklanan
ticari alacaklari ve bankalarda tutulan mevduatlari dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket
yonetimi musterilerden alacaklari ile ilgili kredi riskini her bir musteri igin ayri ayri olmak kaydiyla kredi
limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat alarak riskli gordugu musterilerine ise sadece nakit tahsilat
yoluyla satis yaparak azaltmaktadir. Sirket'in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir.
Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z Oniine alinarak
degerlendiriimekte ve uygun miktarda stipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net
olarak gosterimektedir.

Sirketin 01.01.2020-30.09.2020 ve 01.01.2019-31.12.2019 tarihleri itibariyle finansal arag turleri itibariyle
maruz kaldigi kredi riskleri asagida belirtilmistir:
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal Varlik
30.09.2020 iligkili Taraflar Diger Taraf iligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat ve Yatinmlar ~ Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski* 476.800 9.106 - -- 1.370.368 27.255.481 29.111.755
- Azami riskin teminat ile giivence altina altinmig kismi - - - - - -
A-Vadesi gegmenis ya da deger duguklugtine ugramamig 476.800 9.106 - ~ 1370368  27.255481 29.111.755

finansal varliklarin net defter degeri

B- Kosullari Yeniden Gortisulmis bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya degder dustikligline ugramis sayilacak finansal - - - -
varliklarin defter degeri

C- Vadesi ge¢mis ancak degder distkliglne ugramamis varliklarin
net defter degeri

D- Deger dustkligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
-vadesi ge¢mis - - - -
- deger dusuklugu - - - -

E- Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - -
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal Varlik
31.12.2019 Iligkili Taraflar Diger Taraf lligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat ve Yatinmlar  Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski* 256.757 2.381 -- -- 211.751 10.879.969 11.350.858
- Azami riskin teminat ile glivence altina altinmis kismi -- -- -- -- - -
A-Vadesi gegmenis ya da deger digukligine ugramamis 256757 2381 - ~ 211751 10879.969 11.350.858

finansal varliklarin net defter degeri

B- Kosullari Yeniden Gortisilmus bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya degder distkligine ugramis sayilacak finansal - - - -
varliklarin defter degeri

C- Vadesi gecmis ancak degder distkliglne ugramamis varliklarin
net defter degeri

D- Deger dustkligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
-vadesi gegmis - - - -
- deger dusuklugu - - - -

E- Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - -
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Faiz orani riski:

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusabilir. S6z konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 0zgl veya
tim piyasay etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket'in faiz orani riski baglica banka kredilerine baghdir.

Faiz tagiyan finansal borglarin faiz orani degisiklik gostermesine karsin faiz taslyan finansal varliklarin sabit faiz
orani bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akisi bu varliklarin biyukligu ile degisim gostermemektedir.
Sirket'in piyasa faiz oranlarinin degismesine karsi olan risk agikligi, her seyden once Sirketin degisken faiz
oranli borg yukimlUluklerine baglidir. Sirket'in bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli
borglar kullanarak yonetmekiir.

Defter Degeri Defter Degeri
30.09.2020 31.12.2019
Sabit faizli araglar

Finansal varliklar 29.118.242 11.354.665
Finansal yukimlulikler - -
Toplam 29.118.242 11.354.665

Degisken faizli araglar
Finansal varliklar - -
Finansal yukimlulikler 20.207 12.430
Toplam 20.207 12.430

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yikumlGlUklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disurilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket ydnetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukimluliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket'in 01.01.2020-30.09.2020 tarihleri itibariyle likidite riskini gosteren tablolar asagidadir;
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30.09.2020 Defter degeri Sozlesmeden 01 Yil 140yl

R g kaynakl nakit akigl y
Tiirev olmayan finansal yikiimliliikler: 581.656 581.656 (265.247) (316.409)
Finansal borglar 483.161 483.161 (166.752) (316.409)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 19.687 19.687 (19.687) -
Ticari ve diger borglar 78.808 78.808 (78.808)
Turev finansal yukimliliikler: - - - -
Toplam 581.656 581.656 (265.247) (316.409)
Sirket'in 01.01.2019-31.12.2019 tarihleri itibariyle likidite riskini gosteren tablolar asagidadir;
31.12.2019 Defter degeri Sozlesmeden 0-1 Yil 1-10 yil

T kaynakl nakit akigi
Tiirev olmayan finansal yukimliliikler: 545.211 545.211 (172.941) (372.270)
Finansal borglar 510.233 510.233 (137.963) (372.270)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12.430 12.430 (12.430) -
Ticari ve diger borglar 22.548 22.548 (22.548) -
Turev finansal yukiimlulikler: - - - -
Toplam 545.211 545.211 (172.941) (372.270)
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Yabanci para riski:

Yabanci para varliklar, yakumlGltkler ve finansal durum tablosu digi yukimliliklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem icinde gerceklesen dovizli
islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari Gzerinden gevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve
yukdmlulikler, donem sonunda gegerli olan ddviz kurlari Uzerinden gevrilmistir. DOovize dayali parasal varlik
ve yukimldliklerin gevrimlerinden dodan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitiimistir.
Sirket'in parasal ddviz ylkumlulikleri ve parasal doviz alacaklarini agmakta; kurlarin ylikselmesi durumunda,
Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir. 30.09.2020 tarihi itibariyle Sirket'in sahip oldugu yabanci para
tanimli varlik ve borglar bulunmamaktadir. (31.12.2019: Yoktur).

Sermaye Riski :

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak igin Sirket'in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini
surdurmektir.

Sirket, sermaye y6netimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
béllinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yikumlGlikleri icerir) duslimesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, finansal durum tablosunda gésterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle net borg / toplam sermaye orani agagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Toplam Borglar 5.236.734 672.029
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (1.376.486) (215.558)
Net Borg 3.860.248 456.471
Toplam Ozkaynak 24.536.495 12.511.812
Borg/ Ozsermaye Orani 0,16 0,04

30.09.2020 31.12.2019
Toplam finansal borglar 483.161 510.233
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (1.376.486) (215.558)
Net finansal borg (893.325) 294.675
Toplam Ozkaynak 24.536.495 12.511.812
Yatirilan Sermaye 23.643.170 12.806.487

Net Finansal Borg¢/Yatinm Sermaye Orani (0,04) 0,02
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Kiiresel Ekonomide Gelismeler

ABD’de sanayi Uretimi Agustos ayinda bir dnceki aya gore %0,4, perakende satiglarda da %0,6 artarak %1
seviyesine ¢iktl. Agustos ayinda kapasite kullanim orani %71,4 oldu. ABD’de Eylil ayina iligkin dncu verilere
gore imalat sektoru PMI't 63,5 olurken hizmetler sektori PMI't 54,6 diizeyinde gergeklesti. EylUl ayinin son
haftasi itibariyla ABD’deki issizlik basvuru sayisinin 870 bin gelmesiyle, istihdam piyasasindaki toparlanmanin
yavasladigina iligkin endiseler tekrar basladi. ABD’de tlketici glven endeksi Eylul ayinda 101,8 ile
beklentilerin (istiinde gerceklesti. Covid-19 ile miicadele kapsaminda ABD parlementosuna 2,2 tirlyon $
buyuklugundeki tesvik paketi onerisi getirildi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) baskani Lagarde, Avro Bolgesi ekonomisindeki toparlanma sirecinin henliz
tamamlanmadi§ini belirtirken, ECB’nin gerektiginde ekonomiyi destekleyecek glice sahip oldugunu agikladi.
Avro Bolgesi sanayi uretimi Temmuz ayinda aylik bazda %4,1 artarken, yillik bazda %7,7 azaldi. Haziran ayi
aylik sanayi iretim artisi %9,1'den %9,5'e revize edilrken, bdlgenin Temmuz ayinda %0,4 olan yilik TUFE
enflasyonu, Agustos ayinda -%0,2'ye indi.

ingiltere Merkez Bankas! (BoE) Eyliil ayi toplantisinda politika faiz oranini degistirmeyerek %0,1 seviyesinde
sabit tuttu. BoE tarafindan yapilan aciklamada parasal sikilagtirma programinin %Z2’lik enflasyon hedefi
dosrultusunda 745 milyon £'luk varlik alim programiyla devam ettigine dikkat cekildi.

Gin'in ekonomik verileri dinya ekonomisinin aksine olumlu gelmeye devam ediyor. Cin'in sanayi Uretimi
Agustos ayinda yillik bazda %5,6 artti. Yine Agustos ayinda perakende satislar yillik bazda %0,5 buylyerek
2020 yilinda ilk kez ekonomik toparlanmaya isaret etti.

Subat ayi basinda 238 puana kadar diistlikten sonra Nisan ayi basinda 650 puanin stiine ¢ikan Tirkiye’nin
5 yillik CDS primi EylUl ayini 559 puanla kapattl.

Tiirkiye Ekonomisi

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, 2021-2023 dénemini kapsayan Yeni Ekonomik Programi (YEP)
acikladi. Yeni Dengelenme-Yeni Normal-Yeni Ekonomi bagli§ini tasiyan sunum, Covid-19 salgini dncesindeki
ekonomik gériinimle basladi. Sunumun ikinci boliminde Covid-19 ile micadele amaciyla alinan tedbirlere
yonelik ddemeler ve ertelenen gelirler kapsaminda toplam 494 milyar tlik destek paketinin hayata gegirildigi
aciklandi.

TCMB Para Politikasi Kurulu yaptigi Eylul ayi toplantisinda, piyasa beklentilerinin aksine politika faiz oranini
200 bps artirarak %8,25'ten %10,25'e ¢ikardi. TCMB tarafindan toplantiya iligkin yapilan agiklamada; kiresel
ekonomide, ulkelerin attigi normallesme adimlariyla Gglncl geyrekte kismi toparlanma sinyalleri gozlenmekle
beraber toparlanmaya iligkin belirsizlikler ylksek seyrettigine dikkat ¢ekildi.

2020 yili Eylil ayr TUFE orani bir énceki yilin ayni ayina gore %11,75, énceki yilin Aralik gore ise %8,33 artis
gosterdi. Yillik bazda en yliksek artis %25,17 ile gesitli mal ve hizmetlerde yasanirken, en distk artis %0,63
ile alkollii icecekler ve ttln grubunda oldu. Ayrica saglik ile gida ve alkolsUz icecekler gruplarinda yasanan
%15,09 ve %14,95'lik artiglar dikkat geki.

Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskanligi kararina gére mevduat hesaplarina uygulanan stopaj
oranlar disurildi. Boylelikle mevduat hesaplarina 6denen faiz 6demeleri artmis oldu. Karara gore Mevduat
faizlerinden; vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplarda %15 olan oran %5’e, 1
yila kadar vadeli hesaplarda %12 olan oran %3'e, 1 yildan uzun vadeli hesaplarda %10 olan stopaj orani
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%0’a gekilirken; enflasyon oranina bagli olarak degisken faiz orani uygulanan 1 yildan uzun vadeli hesaplarda
%0 stopaj uygulamasi ayni kald.

TUIK tarafindan agiklanan verilere gére pandemi siirecinin etkisiyle Nisan ayinda 51,3'e gerileyen ekonomik
glven endeksi, Agustos ayinda 85,9'a ¢cikmasinin ardindan Eylll ayinda 88,5’e yukseldi.

TUIK verilerine gore 2020 yilinin Haziran ayinda onceki yilin ayni ayina gore igsiz sayisi 152 bin kisi azalarak
4 milyon 101 bin kisi oldu. issizlik orani ise 0,4 puan artarak %13,4 seviyesinde gerceklesti. 15-24 yas arasi
geng nifusun igsizlik orani %26,1 oldu.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

“‘Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu’na bagli olarak 15.10.2020 tarihinde “Hedef
Portfoy Para Piyasasi Fonu” izahnamesi onaylanmistir.

“‘Hedef Portfdy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon’a bagh olarak 15.10.2020 tarihinde “Hedef Portfoy
Akdeniz Serbest Fon” izahnamesi onaylanmigtir.

“‘Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Deger Girisim Sermayesi Yatirim Fonu” ve “Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Birikim
Girisim Sermayesi Yatirm Fonu” unvanli girisim sermayesi fonlarinin kurulmasi igin Sermaye Piyasasi
Kurulu'na bagvuruda bulunulmustur.




