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ARA DONEM FINANSAL BILGILERE iLISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU
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Giris

Hedef Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin 30 Haziran 2018 tarihli iligikteki finansal durum tablosunun ve ayni
tarihte sona eren alti aylik dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunun, 6zkaynak degisim
tablosunun ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin
sinirli denetimini yliritmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, séz konusu ara dénem finansal bilgilerin Tiirkiye
Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan ve gercedie uygun bir bigcimde sunumundan
sorumiudur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetime dayanarak séz konusu ara donem finansal bilgilere
iligkin bir sonug bildirmektir.

Stnirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirl denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yilik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimi'ne uygun olarak yiir(itiimistir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirl denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmas! ve analitik prosediirler ile diger
sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amact finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek
olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 6lgiide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin
sinirli- denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim énemli hususlara vakif
olabilecegine iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gOrusl bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Hedef Portféy Yénetimi Anonim Sirketi'nin 30
Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren alt aylik
doneme iligkin nakit akislarinin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak, dogru ve gergede uygun bir
gorlinimindi saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Istanbul, 26 Temmuz 2018

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest. Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

(A Membe ofiPKF International)
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_ HEDEF PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHI TIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Sinirli Bagimsiz
Denetimden Gegmis  Denetimden Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR
Ddnen Varliklar 7.133.580 9.026.962
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.275.497 2.702.178
Finansal Yatinmlar 4 5.631.809 2.237.068
Ticari Alacaklar 191.954 70.207
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6-23 190.607 69.432
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 1.347 775
Diger Alacaklar 7 - 15.224
Pesin Odenmis Giderler 8 34.320 2.285
Duran Varliklar 65.790 84.530
Maddi Duran Varliklar 9 65.790 84.530
TOPLAM VARLIKLAR 7.199.370 5.111.492
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 166.142 10.927
Ticari Borglar 6 - 495
Diger Borglar 7 29.494 10432
Ertelenmis Gelirler 8 7.000 -
Donem Kan Vergi Yukimlulaga 21 129.648 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 345.159 55.740
Uzun Vadeli Kargiliklar 18.369 15.587
Calisanlar Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 12 18.369 15.587
Ertelenmis Vergi Yiktmltligu 21 326.790 40.153
OZKAYNAKLAR 6.688.069 5.044.825
Odenmis Sermaye 13 2.000.000 2.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya Giderler 11.985 14.621
Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim
Kazanglan/Kayiplan 12 11.985 14.621
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 162.308 54.088
Gegmis Yillar Kar/(Zararlar) 13 2.877.896 1.355.304
Net Dénem Kari/(Zarari) 13 1.645.880 1.620.812
TOPLAM KAYNAKLAR 7.199.370 5.111.492

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar,




HEDEF PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA (ZARAR) VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Sinirls Sinirh Sinirh Sinirly
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis

CariDénem OncekiDénem  Onceki Dénem  Onceki Dénem
1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30

Dipnot  \17iran 2018 Haziran 2018 Haziran 2017 Haziran 2017
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 14 27.069.111 6.381.392 113.390.092 92.004.810
Satislarin Maliyeti (-) 14 (24.717.763) (5.106.325) (111.318.898) (91.030.226)
BRUT KAR/(ZARAR) 2.351.348 1.275.067 2.071.194 974.584
Genel Yonetim Giderleri (-) 15-16 (329.448) (93.761) (371.805) (151.786)
Pazarlama Giderleri (-) 15-16 - -- - -
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 15-16 - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri 17 82.645 30.999 106.203 16.014
Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri (-) 17 (47.1563) (19.983) {114.354) (82.311)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 2.057.392 1.192.322 1.691.238 756.501

Yatinm Faaliyetierinden Gelirler 19 57.426 -
Yatinim Faaliyetierinden Giderler (-) -

FINANSMAN GIDERI GNCESI FAALIYET

KARI/ZARARI 2.114.818 1.192.322 1.691.238 756.501
Finansman Giderler (-) - - - -

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

KARI/{(ZARARI) 2.114.818 1.192.322 1.691.238 756.501
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (468.938) (265.668) (338.560) (151.486)
- Dénem Vergi Gideri/Geliri 21 (181.558) (132.966) (277.858) 21.020
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 21 (287.380) (132.702) (60.702) (172.506)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM

KARI/(ZARARI) 1.645.880 926.654 1.352.678 605.015
Pay Bagina Kazang

Sirdiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 22 0,8229 0,4633 0,6763 0,3025
DONEM KARI/ZARARI 1.645.880 926.654 1.352.678 605.015

DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden

Simiflandinimayacaklar (3.379) {3.379) (16.069) (16.069)
Tamimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari (3.379) (3.379) (16.069) (16.069)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinimayacaklar Gelirlere Iligkin

Vergiler 743 743 3.214 3.214

Ertelenmig Vergi Gideri/Geliri 743 743 3.214 3.214
DIGER KAPSAMLI GELIR 12 (2.636) {2.636) (12.855) (12.855)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.643.244 924.018 1.339.823 592.160

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururiar.
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HEDEF PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

A. Isletme Faaliyetlerden Nakit Akislari

Ddnem Kari/(Zaran) .
Donem Net Kari/Zaran Mutabakat ife llgili Dizeltmeler

Calisanlara Saglanan Faydalara liigkin Kargiliklar (Iptali) ile ligili Dizeltmeler

Amortisman ve ltfa Giderleri ile ligili Dizeltmeler

Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari/(Kazanglar) ile ligili
Duzeltmeler

Vergi Giderleri lle ligili Diizeltmeler

Sabit Kiymet Satig Kartari

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler

Finansal Yatinmiardaki Artis (-)/Azaliglar (+) ligili Diizeltmeler

ilikili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)

lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artig)

fligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalig (Artig)

Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)

fliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili Ticari Borglardaki Artig (Azalig)
iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalig)
Diger Karsiliklar (Iptalleri) lie ligili Diizeltmeler

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalig)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artig {Azalis)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan
Alinan Faizler
Vergi Odemeler

B. Yatirm Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akimlan

Maddi Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Alinan Faizler

Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit artigi/(azalisi)

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Nakit sermaye ddemesi
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit artigi/(azalis)

YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT

BENZERLERINDEKI NET ARTISIAZALIS (A+B+C)

D. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

UZERINDEKI ETKISI _
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D)
E. DONEM BAS| NAKIT VE NAKIT BENZERLER|

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)
Sinirh Sinirli
Denetimden Denetimden
Gegmis ) Gegmis
CariDonem  Onceki Donem
1 Ocak - 30 1 Ocak - 30
Dipnot Haziran 2018 Haziran 2017
1.645.880 1.352.678
12 2.782 19,741
9 9.740 6.000
14 1.279.725 316.430
21 468.938 338.560
19 (57.426) -
4 (4.674.466) (2.648.755)
6 (121.175) 23.474
6 (572) 2.000
7 15.224 -
8 (32.035) (10.741)
6 (495) 2.100
7 19.062 53.920
- 3.290
12 (2.636) (12.855)
7.000 -
17 (79.919) (98.942)
21 (52.653) {314.882)
{1.573.026) (967.982)
66.426 -
17 77.426 98,772
143.852 98.772
(1.429.174) (869.210)
{(1.429.174) {869.210)
2.702.178 1.368.260
1.273.004 499.050

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




~ HEDEF PORTFOY YONETIMI ANONIM $IRKET]
30 HAZIRAN 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

21

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket'), 04 Aralk 2012 tarihinde istanbul Ticaret Sicili'ne tescil edilmis ve 10
Aralik 2012 tarih, 8211 Sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilerek kurulmugtur. Sirket Tirkiye'de
faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Burhaniye Mahallesi Karadeniz Cad. Selvili Evier Sitesi No:26/5
Uskidar/lstanbul adresinde bulunmaktadr.

Sirket'in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatinm
fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, Bireysel Emeklilik Tasarruf Ve Yatirim Sistemi
Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatiim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt diginda kurulmug yabanci
kolektif yatinm kuruluglarmin portfSylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Girket, sermaye
piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve yetki
belgelerini aimak kaydiyla, portféy yoneticiligi, yatiim danismanhigi ve kurucusu oldugu yatinm fonlarinin katilma
paylari ile degisken sermayeli yatinm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde
bulunabilir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak portfGy yoneticiligi
faaliyetlerinde bulunmak iizere Sermaye Piyasasi Kuruluna 17.02.2015 tarihinde bagvuru yapmis olup,
07.10.2015 tarihli PYS. PY.42/789 numarali Portfdy Ydneticiligi Yetki Belgesi alinmistir.

Sirket'in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla calisan personel sayisi 3 kisidir (30 Haziran 2017: 3 kisidir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma lligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK"), Sermaye Piyasast Kurulu
(“SPK") ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

llisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulunun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan SPK'nin II-14.1 sayili "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi" (Teblig) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan ydriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas
alinmistir,

ilisikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteninde yayimladigi
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gésterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina gore
tutulan yasal kayitlara SPK'nin 1-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar
Tebligime uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak
hazirlanmistir,

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolar faaliyette bulunduklar temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirketin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli p ,,bjpixmﬂo!an ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan Turk Liras! (“TL") cinsinden ifade edilmistir.




_ HEDEF PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKET!
30 HAZIRAN 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belitimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2.2,

2.3.

2.4.

2.5,

Karslastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, sirketin finansal tablolari dnceki
donemle kargilastirmali olarak hazirfanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket'in iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (*SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayli
Resmi Gazete'de yayimlanan [I-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi
(“Teblig") hukdmlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5.
Maddesine gdre Kamu Godzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayinlanan
TMS/TFRS'yi esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolarini
TMS/TFRS'lere uygun olarak hazirlamistir.

Sirket'in 30 Haziran 2018 tarihli finansal tablolari, 26.07.2018 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
Genel Kurul'un finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir,

Muhasebe Politikalanndaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve Gnceki dénem
finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Sirket'in cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir
degisikligi olmamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildi§ cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

30 Haziran 2018 tarihi itibarryla sona eren hesap donemine ait Gzet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida dzetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirimis TFRS
standartlarn ve TFRYK yorumlan disinda &nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlanin ve yorumlarin Sirketin mali durumu ve performansi (zerindeki etkileri ilgili paragraflarda
actklanmistir,

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagidaki gibidir:

KGK Aralik 2017'de, TMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Degisiklikler,
Sirket'in, finansal tablo kullanicilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yikimliliklerdeki degisiklikleri
degerlendirebilmeleri igin gerekli agiklamalari, nakit akislarindan kaynaklanan degisiklikleri ve nakit akisi
yaratmayan degisiklikleri icerecek sekilde sunmasi igin TMS 7'ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot
agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin  finansal borglarindaki  degisiklikler igin bilgi saglamasini
gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktr.
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TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmig Vergi Varliklarinin Muhasebelestiriimesi
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan degisiklikler
gergege uygun degeri ile dlgiilen borglanma araglarina iligkin ertelenmis vergi muhasebelestiriimesi konusunda
agikik  getirmektedir.  Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar igin  ertelenmig  vergi  varliklarinin
muhasebelestiriimesi hikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklar gidermeyi amaglamaktadir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yilik hesap ddnemleri igin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem,
karsilastirmali sunulan ilk dénemin agilig 6zkaynaklarindaki etki, agilis gegmis yillar karlari/zararlar ve diger
dzkaynak kalemleri arasinda ayrigtinimadan, agilis gegmis yillar karlan/zararlannda (ya da uygun olmasi
durumunda bir diger dzkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve
Sirket'in finansal durumu veya performans! {izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yillik lyilegtirmeler — 2014-2016 Donemi

KGK Aralik 2017'de, agagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iligkin
Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartiarinin il Uygulamasi™: Bu degisiklik, bazi TFRS 7
aciklamalarinin, TMS 19 gegis hikiimlerinin ve TFRS 10 Yatinm Isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarini
kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

-TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satig Amagl Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagh olarak siniflandinlan ya da elden
¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagh olarak siniflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is
ortakliklarindaki paylari igin 6zet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine agikiik getirmektedir. Degisiklik, 1
Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

-TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmiar": Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakidindaki yatirim,
bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde
tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakhigindaki yatirmlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya is ortakhiginin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S8z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS'ler

ligili doneme ait finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
henliz yirlrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve

degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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TFRS 15 Miigterilerle Yapilan S6zlegmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dodan Hasilat standardini yayinlamigtir.
Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15'e agiklik getirmek icin yaptigi degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Slgiim ile ilgili gereklilikleri
agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rmegin maddi duran varlik gikislar)
satiginin muhasebelestirilip Olgliimesi igin model olusturmaktadir, TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15'e gegis igin iki
alternatif uygulama sunulmusgtur; tam geriye dénik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama.
Modifiye edilmis geriye déniik uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden dizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda kargilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu standartin Sirket'in finansal
durumu veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agiklama

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglari nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ ydniini: siniflandirma ve 6lgme, deger digiikligi ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lgim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini sadlayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi' modeli
ile deger dislikiigi muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglanini gercede uygun degeri ile 6lgme
opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki distise bagli olarak finansal borcun gercege
uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi
kredi riski" denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yénetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile
daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve standardin tim gerekliliklerinin erken
uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlar uygulamadan, sadece
“gercege uygun deder degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliiklerin kazang
veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hitkiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler. S6z konusu degisikligin
Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Avralik 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4'te yapilan
degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim (deferral
approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a.Sigorta sbzlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sézlesmeleri standardi yayimlanmadan 6nce
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmayi kar veya zarardan ziyade
diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktrr, ve

b.Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere TFRS 9 Finansal Araglar standardini istege bagli
olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 Finansal Araglar standardini uygulamay
erteleyen isletmeler halihazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araglar' standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performans! uzerinde
etkisi olmayacaktir. o
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TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017'de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans 6demelerini
kapsayan islemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhgin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi
amacl ile iglem tarihini, igletmenin avans alimi veya demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya
parasal olmayan yikimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya dizenledigi sigorta policelerine (reastirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reastrans
poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin - Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaynlamistir. Degisiklikler, belirli
hisse bazli 6deme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS 2'ye agiklik getiriimesini
amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini kapsamaktadir;

a.nakit olarak 6denen hisse bazll édemelerin Slgiimiinde hakedis kogullarinin etkileri,

b.stopaj vergi ylkimliliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazl 6deme iglemleri,

c.islemin niteligini nakit olarak odenen hisse bazli islemden ézkaynaga dayali hisse bazli isleme dondstiren
hiikiim ve kogullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi zerinde
etkisi olmayacaktir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve i Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S0z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan istirak
veya is ortakigindaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan isletmeler igin agiklik
getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca muhasebelegtirilen
istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmiari kapsamamaktadir. S6z konusu degisikliikle KGK, TFRS 9'un
sadece sirketin 6zkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmiari kapsam diginda biraktigina agiklik
getirmektedir. isletme, TFRS 9'u, 8zkaynak yéntemine gére muhasebelestirmedigi ve 6zi itibari ile ilgili istirak ve
is ortakiiklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere istirak ve is
ortakliklarindaki diger yatinmlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmayacaktir.
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TMS 40 Yatiim Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatiim Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatinm amagl gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da
uyguniugunun sona ermesine ve kullanim amact degisikliine iligkin kanitlarin meveut olmasina bagli oldugunu
belitmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performanst lizerinde etkisi olmayacaktir.

TERS 10 ve TMS 28: Yatinme Igletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan veya Katkilari
Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirimek tzere, Aralik
2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (“UMSK”) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartiar, yorumlar ve mevcut UFRS'deki degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis
fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
heniz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/ yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini
olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotiarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de
ylrirlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgelerinde agiklandigt tizere, Gzerlerinde faiz orani belitimeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,
iskonto etkisinin  Gnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutanndan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacakiir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama Iglemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamas
ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok kiralamanin tek bir model
altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin muhasebelestirme buyuk
dlciide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16,
UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin gegerlidir.

UFRS 15 “Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi stirece UFRS 16 igin
erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir Vergileri'nde yer
alan muhasebelestirme ve 6lglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a)isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b)isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig oldugu
varsayimlart;

(c)isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamig vergi zararlarint,
kullaniimamis vergi indirimlerini ve vergi oranarini nasil belirledigini; ve

(d)isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadr.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladijina dair agiklama yapacaktir.
isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye donik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis
etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, dzkaynak kaleminin diger bir unsurunun) acilig bakiyesine bir
diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye déniik olarak uygulayabilir.

Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performanst lizerinde etkisi olmayacaktir.
UFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standardi

UMSK, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelegtirme ve 6lglim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni bir
muhasebe standardi olan UFRS 17yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta sbzlesmelerinden dogan
ylikimltliklerin giincel bilango degerleri ile Olgimini hem de karn hizmetlerin sadlandigi donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk
diizeltmesinde meydana gelen bazi de§igiklikler de hizmetlerin  sajlandigi  ddnem  boyunca
muhasebelestirilmektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger
kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zeliiklerine sahip sigorta
sézlesmelerinin Blgiim ve sunumu igin 6zel yonlendirme igermektedir. UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket icin
gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktir,

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017'de, UMSK, bazi erken denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden
dlgllebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

UFRS 9'u uygulayan isletme, erken Gdenebilir finansal varligl, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmast ile, belirli kogullarin saglanmasi durumunda,
isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden dlgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi (izerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2.6.

Yillik yilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017'de, “IFRS Yillik lyilegtirmeler, 2015-2017 Dénemi'ni yayinlamigtir.

- UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Misterek Anlagmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir sirketin
misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol
dncesi sahip oldugu paylarimi yeniden Glgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. UFRS 11'deki degisiklikler bir
sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrollini elde etmesi sonucu, ilgili igletmede
kontrol 6ncesi sahip oldudu paylarini yeniden 6lgmesine gerek olmadifina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettlere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin
nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- UMS 23 Borclanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satiga hazir duruma
geldikten sonra ddenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
borclanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik
getirmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Gideri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim (creti komisyonlari, portfoy yonetimi komisyonlar, yatinm danigmanligi
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gergeklestigi veya 6deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Sirket portfoytindeki finansal varliklarin satis gelirleri ve satin aldi§i finansal varliklarinin gergege uygun deger
farklan hasilat altinda gosterilir.

Temettii ve faiz gelir/gideri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayitl degerine indirgeyen efektif faiz orant nispetinde ilgili dénemde tahakkuk
ettirilir.

Hisse senedi yatinmlarindan ve igtiraklerden elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temetti alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

Menkul kiymet portfoylinden yapilan satislardan kaynaklanan gelir ve itfa gelirleri islemin gerceklestigi anda
kayitlara alinmakta, s6z konusu kiymetlerde dénem sonu dederlemesi sonucu ortaya gikan gelir ddnem sonunda
kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Maddi Duran Varhiklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlan, beklenen faydali démiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yontexmyiahmmterde
ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bl!’ degl§|k1k“’ varsa slenye
ddnk olarak muhasebelestirilir. . \
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Maddi duran varliklarin elden gikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar
tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Faydali dmru
Tagitiar 5 yil

Varliklarda Deder Disiikligi

Sinirsiz 6mrli olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diisiiklGga testi uygulanir. itfaya
tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazaniimasinin miimkiin olmadi§i durum ya da olaylarin ortaya
¢ikmas! halinde defer disikligu testi uygulanir. Varigin defter degerinin geri kazanilabilir tutarint agsmasi
durumunda deger diistikligi karsihgi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri digiildikten sonra elde
edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyik olanidir. Deger diglklugintn degerlendirilmesi
icin varliklar ayr tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disik seviyede gruplanir (nakit treten birimler).

Serefiye haricinde deger disiikligline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
diislikligiinin olast iptali igin gdzden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri, gider olarak olugtuklan donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Sirket'in finansal varliklar, nakit ve nakit benzerleri ve gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklardan; finansal ylkimiliikleri ise diger borglardan olugmaktadir.

Finansal varliklar

Sirket, mevduatlarini olustuklar tarihte kayitlanina almaktadir. Diger bitin finansal varliklar, Sirketin ilgili
finansal aracin sozlesmeye bagh kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. Sirket,
finansal varliklarla ilgili sézlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklar sona erdiginde veya ilgili
haklarini bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-satim islemiyle devrettiginde soz
konusu finansal varigi kayitlarindan gikarmaktadir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklardan yaratilan
veya elde tutulan her tiirli hak, ayri bir varlik veya yikiimliilik olarak kaydediimektedir.

Tirev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iligkilendirilebilir iglem maliyetleri
dahil edilerek piyasa degerleri ile yansitiimaktadir. Finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde
asagida belirtildigi gibi degerlenmektedir.

Gergege uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Bir finansal arag alim satim amagli olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin ardindan bu sekilde
alim satim amagli olarak elde tutulacak ise bu finansal arag gergede uygun deger farki kar/ zarara yansitilan
finansal araglar olarak siniflanir. Sirket s6z konusu yatirimlarini ydnetiyor ve Sirket'in yazili olan risk yonetimi ve
yatinm stratejileri dogrultusunda bu yatirmlarinin gergege uygun degeri izerinden alim satimina karar veriyorsa,

fler fél»e%g’ ge Uy

degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar gercege uygun degerleri ile degerlenitler
degerlerindeki degisimler kar zarara kaydedilir. o

g
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Sirket, portfdyiinde bulunan finansal varliklardan hisse senetlerini, alim-satim amagh menkul kiymetler ve
teminata verilen finansal varliklarini “vadeye kadar elde tutulacak” yatinmlar olarak siniflandirmaktadir.

Sirket finansal varliklarini gergege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak dlgmektedir. Sirket borsada
islem gbren sermaye piyasas! araglarinin gergege uygun degerinin belirenmesinde Oncelikle 31 Aralik 2017

tarihli en iyi alig fiyatini, bu bilginin mevcut olmadigdi durumlarda son iglem fiyatini kullanmaktadir.

Satim ve geri alim anlasmalarn

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars! tarafa olan yukumiilik
misterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri
alig fiyati arasindaki farkin i iskonto orani yontemine gére doneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak
kaydedilir,

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 5demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirihir. Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger
disikliga distlerek gosterilir.

Finansal varliklarda deder disdkligi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplar, her finansal durum tablosu tarihinde deder disikligine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadi§ina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gévenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikligine ugradigina iligkin tarafsiz
bir gbstergenin bulunmasi durumunda deger disikligi zarar olusur. Kredi ve alacaklar igin deder disukliga
tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani izerinden iskonto edilerek
hesaplanan buglinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde bitin finansal
varliklarda, deger diisiikligl dogrudan ilgili finansal vari§in kayith degerinden dusgtllr. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan distilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satiimaya hazir 6zkaynak araglar haricinde, deger diistikligu zaran sonraki ddnemde azalirsa ve azalig deger
diislkligi zarannin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, onceden
muhasebelestirilen deger diistikligl zaran deger disikliginin iptal edilecegi tarite yatinmin deger disikligi
higbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda ulasacag! itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde
kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satiimaya hazir 6zkaynak araglarinin gergede uygun degerinde deger diisiikligl sonrasinda meydana gelen
artis, dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilir,

Nakit ve nakit benzerleri

P

eleri 3-ay veya
‘Tt%kl tagimayan

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren®
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisrk@g;
ylksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. b

14




_ HEDEF PORTFOY YONETIMI ANONIM $IRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Finansal yiikimlUlikler

Finansal yikamlilikler ik kayit tarihinde gercede uygun degerleri ile muhasebelestiriimektedir. Finansal borglar,
islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin faiz orani
yontemine gére itfa edilmig maliyet bedelleri lizerinden dlglimektedir.

Dider finansal yikimidlikler

Diger finansal yiikiimliilikler baglangigta islem maliyetlerinden arndinimig gergede uygun degerleriyle
muhasebelegtirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiik{imliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu
déneme dagitiimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi halinde
daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit demelerini tam olarak ilgili finansal
ylkimlGligun net buglinki degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolaninin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yikiimliliikler finansal durum tablosu tarihinde
gegerli olan kurlar kullaniimak suretiyle Tirk Lirasi'na gevrilmektedir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket'in yabanci para cinsinden iglemleri bulunmamaktadir.

Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang miktari, net ddnem karinin sirket hisselerinin ddnem igindeki agirlikli ortalama pay adedine
bollinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tiirkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari,
hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrag edilmis hisse gibi
dederlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikh ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 “Hisse Bagsina Kazang" standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse
bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gdrmediginden ekli finansal
tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotliarda belirtilmigtir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendiriime
tarihi arasindaki tlim olaylar kapsar.

Sirket, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya Q|kmaSh j
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Karsiliklar, Sarta Badlh Yikimlilikler ve Sarta Bagh Varhiklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikimliligin bulunmasi, yiikimliligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu ylkdmlilik tutarinin glivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmast durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimldlige iligkin risk ve belirsizlikler gz éniinde bulundurularak, finansal durum
tablosu tarihi itibariyla ylkimlGligiin yerine getirimesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yikimldligin kargilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlanini kullanarak olgtimesi
durumunda s6z konusu karsihgin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiigin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin lgiinc taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmast ve glivenilir bir sekilde olglilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem karl veya zaran hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Cari vergi

Cari yil vergi yikiimliligl, dénem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirimesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gésterir. Sirket'in
cari vergi yiikiimliligi finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasallagmis ya da énemli élglide yasallasmig vergi
orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimlGiligi veya varlig, varliklarin ve yiikiimliliklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkliliklarin bilango yGntemine gore vergi
etkilerinin yasalagmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yikiimlilikleri vergilendirilebilir gegici farklanin tiimi igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve yikimlilikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye
veya diger varlik ve yikimldliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (igletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelegtiriimez.

Ertelenmis vergi yikimllkleri, Sirketin gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihiginin disiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatinmlar ve ig ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tlimd igin hesaplanir. Bu
tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklar,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmas! ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhteme! olmasi sartlariyla hesaplanmaktadlr.

\i‘ergl varhgmm
' uZeyde mah

Ertelenmis vergi variginin kayitl dederi, her bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelen,
kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine |mkan ver
kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lgide azaltilir.
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Ertelenmis vergi varliklari ve yikimllikleri varliklarin gereklesecegdi veya yiikimliliklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli olglde
yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) (izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklan ve
yikimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in finansal durum tablosu tarihi itibariyla varliklarinin defter
degerini geri kazanmas! ya da yikimldliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir,

Ertelenmis vergi varliklan ve yikimidliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimltliklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya soz konusu varlik ve ylkimliliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yikimliliiklerini netlestirmek suretiyle 0deme
niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan ézkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan Gzkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda
gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Sadlanan Faydalar

Kidem Tazminatlan

Tiirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hikiimlerine gdre kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikariima durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19") uyarinca s6z konusu tirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlan olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestiriien kidem tazminati ylkimliiliga, tim caliganlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yikimlliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmig ve finansal
tablolara yansitiimistir. Hesaplanan tim aktileryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosuna
yansitiimistir,

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akislari esas, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayall bir bigimde
siniflandirlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirketin portfoy yonetimi faaliyetierinden kaynaklanan nakit
akislarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinimlar ve finansal yatinmiar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettller

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandinilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigidonemde

5

birikmis kardan indirilerek kaydedilir. S Whd ,;
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HEDEF PORTFOY YONETIMI ANONHV! S'iRKETi'
30 HAZIRAN 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kiralama islemleri
Operasyonel kiralama islemleri

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralamada kira bedelleri, kira stresi boyunca esit olarak giderlestirilir.

Giderler

Giderler tahakkuk esasina gbre muhasebelestirilir. Satiglarin maliyeti ve faaliyetler ile ilgili giderler tahakkuk ettigi
anda kaydedilir.

lliskili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta ‘raporiayan isletme’ olarak kullanilacaktir) iligkili olan kisi
veya igletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, agsagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili saytlir:

S6z konusu kisinin,

(i raporlayan isletme Gzerinde kontrol veya misterek kontrol glicline sahip olmast durumunda,

(i) raporlayan isletme (zerinde nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmasi durumunda.

Asagidaki kogullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iliskili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun {iyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli ortaklik
ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i) lIsletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de yesi oldudu bir grubun {iyesinin) istiraki ya da is
ortakhi§t olmasi halinde.

(i)~ Her iki isletmenin de ayni bir (iglincU tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) lIsletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortakligt olmasi ve diger isletmenin sz konusu {glincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v} lsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina
iligkin olarak isten ayriima sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin boyle bir pl&ninin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(v lisletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme (izerinde dnemli etkisinin bulunmasi veya sz
konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhidinin) kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi
halinde.

(viii)  Isletmenin veya onun bir pargasi oldugu grubun baska bir iiyesinin, raporlayan isletmeye veya raporlayan
isletmenin ana ortakligina kilit yonetici personel hizmetleri sunmasi halinde,

lliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
ylkumldliiklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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HEDEF PORTFOY YONETIMI ANONIM $iRKETi.
30 HAZIRAN 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2.7.

3.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikimliliik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel ylkiimlilik ve taahhiitieri ve raporlama donemi itibariyla gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden gegirilmekte, gerekli duzeltmeler yapiimakta ve gergeklestikleri
dénemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar, bu
sonuglardan farklilik gésterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilanco tarihinde var
olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z éniinde bulundurularak varsayimlar yapar.
Kullanilan &nemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gbsterilmektedir. Baslicalar, asagidaki gibidir;

a) Kidem tazminati yikimliligi aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislan ve galisan
ayriima oranlari) kulianilarak belirlenir.

b) Ertelenmis vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklann tutan belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin
onemli tahminler ve de§erlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve ylkimlliklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama Standartlari ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiiml(liklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran
%22'dir (31 Aralik 2017: %22).

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Kasa 2.844 6.330
Bankalar 1.270.160 2.692.988
- Vadesiz Mevduat 67.180 16.040
- Vadeli Mevduat 1.202.980 2.676.948
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 1.273.004 2.699.318
Faiz geliri tahakkuku 2.493 2.860
Toplam 1.275.497 2.702.178

Sirket'in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla vadeli mevduat detay! asagidaki gibidir.

30 Haziran 2018 Vadeli Mevduatlar

Vade Vade
Baslangi¢ Tarihi  Bitis Tarihi  Faiz Oran Tutar TL
TL Vadeli Mevduat 29.6.2018 2.7.2018 17% 1.202.980
Toplam 1.202.980
Vadeli Mevduat Faiz Geliri Tahakkuku 2.493

Toplam 1.205.473
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HEDEF PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2017 Vadeli Mevduatlar

Vade Vade
Baglangig Tarihi  Bitig Tarihi  Faiz Orani Tutar TL
TL Vadeli Mevduat 29.12.2017 1.1.2018 13% 2.676.948
Toplam 2.676.948
Vadeli mevduat faiz geliri tahakkuku 2.860
Toplam 2.679.808
FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatinmiar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan
- Hisse senetleri (*) 260.677 1.201.554
- Likit fon (***) 5.341.081 1.005.432
- Ozel kesim tahvili (**) 30.051 30.082
Toplam 5.631.809 2.237.068

(*) Sirketin, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi hisse senetleri
yatinmlarinin rayi¢ degeri, bu hisselerin Borsa Istanbul tarafindan agiklanan, finansal durum tablosu tarihindeki
en iyi alig fiyatl dikkate alinarak hesaplanmistir.

(**) Ozel kesim tahvilleri vadesinde elde edilecek gelirden finansal durum tablosu tarihine kadar hak edilen gelirin
tahakkuku seklinde degerlenir. Ozel kesim tahvil dederlenmis tutari, vade bitiminde elde edilecek gelir tutarindan
finansal durum tablosu tarihine kadar gegen siireye isabet eden kismin maliyet bedeline eklenmesi yoluyla
hesaplanmigtir.

(***) Sirket'in, gercede uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi fonlarin
degeri, Hedef Portfdy Serbest Fon ve Hedef Portfdy Kuzey Fon tarafindan glinliik olarak agiklanan, finansal
durum tablosu tarihindeki birim pay degeri dikkate alinarak hesaplanmstir,

30 Haziran 2018 tarihi itibari ile alim satim amagli menkul kiymetler asagida tablodadir.

. . Nominal  Bekleyen En lyi Maliyet Maliyet En lyi Ali
Hisse Senedi Degeri Allg Fiyati ’ Fiyzt! Begeli Fiyatmg Gi)'rz
ARTLE 162.921 1,60 0,55 89.607 260.674
TMSN.E 0,3 5,70 717 2 2
SANEL.E 0,65 1,47 4,22 3 1
Toplam 260.677

31 Araltk 2017 tarihi itibari ile alim satim amagh menkul kiymetler asagida tablodadir.

. . Nominal  Bekleyen Enlyi  Maliyet Maliyet En lyi Alig
Hisse Senedi Degeri Alig Fiyati Fiyati Bedeli  Fiyatina Goére
GLRYH.E 929.485 1,15 1,02 929.485 1.050.035
ARTLE 89.607 0,93 0,55 89.607 151.516
TMSN.E 03 7,59 717 2
SANEL.E 0,65 1,71 4,22 3
GRNYO 0,22 0,74 0 0
Toplam 1.019.097
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30 Haziran 2018 tarihi itibariyla gergege uygun deder farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklarin 5.341.081
TL tutarindaki kismini fon olusturmaktadir, detay asagidadir.

30 Haziran 2018
Gergege uygun deger fark! kar veya (zarara) Kayitli
yansitilan finansal varliklar Nominal Bedeli Maliyet Bedeli Degeri
Hedef Serbest Fon 4.580.000 3.052.936 3.323.253
Hedef Kuzey Fon 1.000.000 1.000.000 2.017.828
Toplam 5.580.000 4.052.936 5.341.081

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklarin 1.005.432 TL
tutarindaki kismi B tipi likit fon olusturmaktadir, detayr asagidadir.

31 Aralik 2017

Gergege uygun deger farki kar veya (zarara) Kayith
yansitilan finansal varliklar Nominal Bedeli Maliyet Bedeli Dederi
B Tipi Likit Fon 55.313.396 1.002.500 1.005.432
Toplam 55.313.396 1.002.500 1.005.432

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklarin 30.051 TL
tutarindaki kismi Ozel Kesim Tahvillerinden olusturmaktadir, detayi asagidadir.

30 Haziran 2018
Gergede uygun deger farki kar veya (zarara) Nominal Bedeli  Maliyet Bedeli  Kayii Degeri
yansitilan finansal variiklar E—
TRSERTT41918 30.000 30.089 30.051
Toplam 30.000 30.089 30.051

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklarin 30.082 TL
tutarindaki kismi Ozel Kesim Tahvillerinden olusturmaktadir, detayi asagidadir.

31 Aralik 2017

Gergege uygun deger farki kar veya (zarara)

Nominal Bedeli Malivet Bedeli  Kayitli Dederi
yansitilan finansal varliklar —_—
TRSERTT41918 30.000 30.089 30.082
Toplam 30.000 30.089 30.082

Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar:

Sirket'in uzun vadeli finansal yatirimlari bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).
TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR

Sirket'in teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).




~ HEDEF PORTFOY YONETIMI ANONIM $IRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

6.1.

6.2,

6.3.

6.4.

8.1.

8.2.

TICARI ALACAK VE BORGLAR
Sirket'in kisa vadeli ticari alacaklar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Portfdy yonetim komisyonu alacaklari

liskili taraflar (Dipnot 23) 190.607 69.432
lligkili olmayan taraflar 1.347 775
Toplam 191.954 70.207

Sirket'in uzun vadeli ticari alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).

Sirket'in kisa vadeli ticari borglari agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Ticari Borglar - 495
Toplam - - 495

Sirket'in uzun vadeli ticari borglari bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).
DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
Sirket'in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kisa vadeli difer alacaklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Vergi dairesinden alacaklar - 15.224

Toplam - 15.224

Sirket'in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kisa vadeli diger borglar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Qdenecek vergi, harg ve diger kesintiler 22.795 6.180
Odenecek SGK primleri 6.699 4.252
Toplam 29.4%4 10.432

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Pesin Odenmis Giderler
Sirket'in kisa vadeli pesin 6denmis giderleri agagidadir:
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Gelecek aylara ait giderler 34.320 2.285
Toplam 34.320 2.285

Ertelenmis Gelirler

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Gider tahakkuklari 7.000 -

Toplam 7.000
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9.

10.

1.

12,

MADDI DURAN VARLIKLAR

Tagitlar
Maliyet Bedeli
1 Ocak 2017 bakiye 60.000
Alimlar 77.400
Satiglar -
31 Aralik 2017 bakiye 137.400
Alimlar -
Satislar (60.000)
30 Haziran 2018 bakiye , 77.400
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2017 bakiye (37.000)
Dénem gideri (15.870)
Satiglar --
31 Aralik 2017 bakiye (62.870)
Dénem gideri {9.740)
Satiglar 51.000
30 Haziran 2018 bakiye (11.610)
31 Aralik 2017 net deger 84.530
30 Haziran 2018 net deger 65.790

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGLAR

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla aktif dederler iizerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Yoktur).

Bilango tarihi itibariyla Sirket aleyhine ve lehine davalar bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla alinan ve verilen teminatlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur)
TAAHHUTLER
Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR
Galisanlara sadlanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Kidem tazminati karsiligi 18.369 15.587
Toplam 18.369 15.587
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Kidem tazminati karsih§i hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak - 30 1 Ocak - 31
Haziran 2018 Aralik 2017
1 Ocak bakiyesi 15.587 1.297
Cari hizmet maliyeti 5.465 656
Faiz maliyeti 696 43
Aktlieryal kayip / (kazang) {3.379) 13.591
Dénem sonu 18.369 15.587
Diger Kapsamli Gelir Unsurlarinin Analizi 10cak-30  1Nisan-30  10cak-30 1 Nisan - 30
Haziran 2018  Haziran 2018 Haziran 2017 Haziran 2017
Tanimlanmis Fayda Planlarindan Aktiieryal
kazanglar/(kayiplar) (2.638) (2.636) (12.855) (12.855)
Toplam (2.636) (2.636) (12.855) (12.855)

Diger Kapsamii Gelirdeki Degjisim 10cak - 30 1 Ocak - 31 Aralik

Haziran 2018 2017
Dénem Bas! 14.621 4,020
Doneme lliskin Aktiieryal Kazanclar/(Kayiplar) (2.636) 10.601
Dénem Sonu 11.985 14.621

Kidem Tazminati Kargiligi

Yirirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
s6zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylkamiGligu vardir. Ayrica,
halen yirtirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60. maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayriima
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yikimitligi bulunmaktadir.

Emeklilik oncesi hizmet sartlanyla ilgili bazi gegis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistiriimesi ile Kanun'dan gikanimistir.

Kidem tazminati yUkiml(iligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihigr,
Sirket'in, ¢ahsanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikimldlik tutarinin buglnkd
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar’), sirketin
ylkimlaliklerinin, tamimlanmis fayda planlan kapsaminda aktieryal dederleme yontemleri kullanilarak
gelistiriimesini  6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan  aktleryal
varsayimlar asagida belirtiimistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikiimlilik tutannin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin,
calisanlarin  emekliliginden kaynaklanacak muhtemel ylkimlilliginin buglnkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir.

Emeklilik yast: Bireylerin en erken emekli olabilecedi yas olarak dikkate alinmigtir.

iskonto orani; Agurlikli ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenmistir.
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13.

Kidem tazminati tavani: T.C. Maliye Bakanligi tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani olarak belirlenmistir.
Kidem tazminati alarak isten ayriima olasiligr; Istege bagl isten ayriimalar neticesinde édenmeyip, Sirket'e kalacak

olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Iskonto orani 17% 12,00%
Enflasyon orani 12% 8,40%
Net iskonto orant 4,46 14,72%
Reel maas artis orani 12% 8,40%
Kidem tazminati alarak isten ayriima olasiligi 100% 100%
Kidem tazminati tavani 5.002 4.297

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ddenmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

31 Arahik 2017

Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutan Pay Orani Pay Tutan
Hedef Finansal Hizmetler A.$. 89,50% 1.790.000 89,50% 1.790.000
Sibel GOKALP 10,33% 206.667 10,33% 206.667
Semsihan KARACA 0,17% 3.333 0,17% 3.333
Toplam 100,00% 2.000.000 100,00% 2.000.000

Sirket'in sermayesi 2.000.000 TL olup 2.000.000 adet nama yazili hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2017:
2.000.000 TL - 2.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari dederi hisse basina 1 TL'dir (31 Aralik 2017: hisse bag! 1
TL). Bu hisselerin 200.000 adedi (31 Aralik 2017: 200.000 adet) A grubu; 1.800.000 adedi (31 Aralik 2017:
1.800.000 adet) ise B grubudur. A grubu paylanin oyda imtiyazi mevcut olup A grubu 1 pay 15 (onbes) oy

hakkina sahiptir. B grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.

Sirket'in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal durum tablosuna yansitmis oldugu

dzkaynak kalemleri asagidaki gibidir;

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Odenmis sermaye 2.000.000 2.000.000
Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim  Kazanglari/Kayiplari 11.985 14.621
Kardan ayriimis kisitlanmig yedekler 152.308 54.088
Gegmis yil karlan/(zararlar) 2.877.896 1.355.304
Net donem kari/(zarari) 1.645.880 1.620.812
Toplam 6.688.069 5.044.825

Kardan Ayrilan Kisitflanmis Yedekler

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedek 152.308 TL'dir (31 Aralik 2017: 54.088 TL).
Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugmaktadir. Birinci
tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) ddenmis sermayenin %20'sine
erisene kadar, gegmis donem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip

yasal yedek ve temettiilerden sonra, tlim nakdi temettli dagitimlari Gzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.
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Gecmis Yil Kari/(Zarar):

1 Ocak - 30 1 Ocak - 31
Haziran 2018 Arahk 2017
Donem bas! 1.355.304 523.331
Net dénem karindan/zararindan transfer 1.620.812 850.700
Kardan ayriimis kisitlanmis yedekler (98.220) (18.727)
Toplam 2.877.896 1.355.304
14, HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
10cak- 1 Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Portfoy Isletmeciligi Faaliyetinden Elde Edilen Gelir 772.333 509.654 770.608 101.604
Hisse Senetleri Satig Gelirleri 23.881.011 4269573 111.674.068 90.413.227
Hisse Senetleri Gergede Uygun Degerleme Gelirleri / (Giderleri) ) (11.393)  (865.296) 316.230 873.408
Fon Satis Gelirleri 1.136.042  1.136.042 528.986 528.986
Fon Gergege Uygun Degerleme Gelirleri / (Giderleri) © 1.288.142  1.328.443 200 (10.720)
Devlet Tahvili Satis Gelirleri - 100.000 100.000
Devlet Tahvili Gergede Uygun Degerleme Gelirleri / (Giderleri) () - - (1.695)
Ozel Sektdr Tahvili Gergege Uygun Dederleme Gelirleri / (Giderleri) ©) 2.976 2.976 - -
Net Satiglar 27.069.111  6.381.392  113.390.092 92.004.810
Satilan Hisse Senet Maliyetleri (-) (23.631.303) (4.019.865) (110.712.939) (90.424.267)
Satilan Devlet Tahvili Malivetleri (-) - (96.943) (96.943)
Satilan Fon Maliyetleri (-) (1.086.460) (1.086.460) (509.016) (509.016)
Toplam (24.717.763) (5.106.325) (111.318.898) (91.030.226)
BRUT KARI/(ZARAR) 2.351.348  1.275.067 2.071.194 974.584
(Sirket satin aldigi finansal varliklarinin gercegde uygun deger farklari hastlat altinda gosterilir.
15, NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 30 1Nisan-30 10Ocak-30 1 Nisan-30
Genel yonetim giderleri Haziran 2018  Haziran 2018 Haziran 2017 Haziran 2017
Personel giderleri 139.632 82.243 141.112 70.466
Vergi, resim ve harglar 82.993 1.176 109.857 29.231
Disaridan Alinan Hizmetler 25172 1.235 53.218 15.694
Yazilim giderleri 18.860 7.070 14.400 7.200
Amortisman ve itfa giderleri 18.740 (7.740) 6.000 3.000
Tastt giderleri 6.440 2.599 5.763 3.807
Kiralama giderleri 6.372 3.186 6.372 3.186
Sigorta giderleri 3112 827 8.212 2.560
Diger 28.127 3.165 26.871 16.642
Toplam 329.448 93.761 371.805 151.786
16.  GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI
1 Ocak - 30 1Nisan-30 10Ocak-30 1 Nisan-30
Haziran 2018  Haziran 2018 Haziran 2017 Haziran 2017
Pazarlama satis ve dagitim giderleri - - - -
Genel yonetim giderleri 329.448 93.761 371.805 151.786
Arastirma ve gelistirme giderleri - - TR -
Toplam 329.448 93.761 371.805.<-" _15%786
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17.

17.4.

17.2.

18.

19.

20

21.

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetierden Diger Gelirler

10cak-30  1Nisan-30 1Ocak-30 1 Nisan-30
Haziran 2018  Haziran 2018 Haziran 2017 Haziran 2017
Faiz gelirleri 79.919 30.996 98.942 56.914
Harg gelirleri - - - (48.161)
Diger 2.726 3 7.261 7.261
Toplam 82.645 30.999 106.203 16.014
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
1 Ocak - 30 1Nisan-30 10cak-30 1 Nisan-30
Haziran 2018  Haziran 2018 Haziran 2017 Haziran 2017
Komisyon giderleri 47.153 19.983 114.354 82.311
Toplam 47.153 19.983 114.354 82.311
GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
1 Ocak - 30 1 Nisan-30 10Ocak-30 1 Nisan-30
Personel giderleri Haziran 2018  Haziran 2018 Haziran 2017 Haziran 2017
Genel ydnetim giderleri 139.632 82.243 141112 70.466
Toplam 139.632 82.243 141.112 70.466
1 Ocak - 30 1Nisan-30 10Ocak-30 1 Nisan-30
Amortisman ve itfa giderleri Haziran 2018  Haziran 2018 Haziran 2017 Haziran 2017
Genel yénetim giderleri 18.740 (7.740) 6.000 3.000
Toplam 18.740 (7.740) 6.000 3.000
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 30 1Nisan-30 10Ocak-30 1 Nisan-30
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler Haziran 2018  Haziran 2018 Haziran 2017 Haziran 2017
Sabit kiymet satis karlari 57.426 - - -
Toplam 57.426
FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Ddnem kari vergi yiikiimliligi

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Cari kurumlar vergisi karsilig 181.558 491.626
Eksi: Pegin 6denen vergiler (51.910) (491.626)
Odenecek kurumlar vergisi 129.648 -
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1 Ocak - 30 1Nisan-30 10cak-30 1 Nisan-30

Gelir tablosundaki vergi kargiligi Haziran 2018  Haziran 2018 Haziran 2017 Haziran 2017

Kurumlar vergisi karsihgi (181.598) (132.966) (277.858) 21.020

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (287.380) (132.702) (60.702) (172.506)

Toplam (468.938) (265.668) (338.560) (151.486)
Kurumlar Vergisi

Sirket ve Turkiye'de yerlesik bagl ortakliklari, Tirkiye'de ydriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap ddneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giini
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Tirkiye'de, kurumlar vergisi orani 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla %22'dir (2017: %20). Ancak, 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun"un 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen gegici
10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine ait kazanglari Gzerinden
odenmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20 orani ile
vergilendiriimeye devam edilmesi 6ngériilimektedir. Bu slre zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranini %20
oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren dénem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca (ger aylik dénemler itibariyla
olusan kazanglar Gzerinden %22 (2017: %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak édenmekte ve bu sekilde
Odenen tutarlar yillik kazang (izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile
2018, 2019 ve 2020 yillar! igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Tirkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagl ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu ylizden mali tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirket bazinda ayri ayri hesaplanmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlart vergi dairesince bes yil icerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tlrkiye'de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumiu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tirkiye'de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye'de mukim
olmayan tiize! kisilere yapilan temettli 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Trkiye'de mukim anonim sirketlerden yine Tirkiye'de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir
vergisine tabi defildir. Ayrica karin dagitimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatinm fonlarinin katiima belgeleri ile yatinm ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen kar paylarl haric)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile
ayni sireyle sahip olduklari gayrimenkullerinin (taginmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan
haklarinin satigindan dogan kazanglarin %75'lik kismi, 30 Haziran 2018 itibariyla kurumlar vergisinden istisnadir.
Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan deisikiikle bu oran taginmazlar agisindan %75'ten %50'ye
indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

Istisnadan yararlanmak igin sz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire jle. isletmeden
cekimemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yll! sonuna kadrai tahSL\
edilmesi gerekir. o
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Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye'deki subelerine dagitilaniar harig
olmak Uzere kar paylar lzerinden ayrica gelir vergisi stopajl hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj|
24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS'ye gdre hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi varligini ve ylkimitligini
muhasebelestirmektedir. Séz konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TFRS'ye gbre hazirlanan finansal tablolarda farkli ddnemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi vari§i ve yikimliliginin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %22'dir.
(2017: %22)

Ertelenmis vergi varliklari ve yikiimlilikleri asagida belirtilmigtir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Kiimdilatif Varlik / Kiimulatif Varlik /
Degerleme Farklari (Yikiimliilik) Degerleme Farklan  (Yiikiimlilik)
Kidem tazminati karsihii 18.369 4.041 34.203 7.525
Fon ve tahvil degerlemesi - - 35 8
Ertelenmis gelir dizeltmeleri 7.000 1.540 - -
25.369 5.581 34.238 7.533
Amortisman diizeltmeleri - - (11.000) (2.420)
Gelecek aylara ait giderler (34.320) (7.550) (2.285) (503)
Hisse senetleri dejerleme (171.065) (37.634) (182.458) (40.141)
Vadeli mevduat faiz tahakkuku (2.493) (548) (2.860) (629)
Aktiieryal kayip (15.237) (3.252) (18.616) (3.993)
Fon ve tahvil degerlemesi (1.288.107) (283.387) - -
(1.511.222) (332.371) (217.219) (47.686)
Toplam (1.485.853) (326.790) (182.981) (40.153)
Ertelenmis vergi varliginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Dbnem bas! (40.153) (118.907)
Donem vergi geliri/(gideri) (287.380) 81.744
Diger kapsami gelir ertelenmis vergi geliri/(gideri) 743 {2.990)
Dénem sonu (326.790) (40.153)
Donem vergi gelirinin/giderinin dénem kari/ (zarari) ile mutabakati agagidaki gibidir:
1 Ocak - 30 1Nisan-30 10Ocak-30 1 Nisan-30
Haziran 2018  Haziran 2018 Haziran 2017 Haziran 2017
Vergi 6ncesi kar/(zarar) 2.114.818 1.192.322 1.691.238 756.501
Beklenen vergi %22 (465.260) (262.311) (338.248) (151.300)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (1.787) (549) (2.264) Q4987)
Diger (1.891) (2.808) 1952 5 801
Vergi geliri/(gideri) (468.938) (265.668) (338.560) _ . (151:486)
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22,

23.

231,

PAY BASINA KAZANG

1 Ocak — 30 Haziran 2018 ve 1 Ocak — 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ddnemlere ait hisse basina

kazang hesaplamalari agagidadir.

1 Ocak - 30 1 Nisan-30 10Ocak-30 1 Nisan-30

Haziran 2018 Haziran 2018 Haziran 2017 Haziran 2017

Net donem kari/(zarar) (TL) 1.645.880 926.654 1.352.678 605.015
Gikanlmis adi hisselerin agirhikli ortalama adedi 2.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) 0,8229 0,4633 0,6763 0,3025

ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

Sirket'in iligkili taraflardan olan alacaklar agagidaki gibidir.

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
lligkili taraflardan alacaklar Ticari Ticari
Hedef GSYO AS. 25.530 16.586
Hedef Finansal Hizmetler A.S. 5,754 15.825
Afyon Jeotermal Yatinmlar A.S. 6.696 2.683
Hedef Serbest Fon 106.552 34.338
Hedef Portfoy Kuzey Fon 35.440 -
Seyitler Kimya A.S. 10.635 -
Toplam 190.607 69.432

23.2. Sirket'in iligkili taraflara olan borglari bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).

23.3. Sirket'in iligkili taraflarla olan iglemlerinin detayi agagida agiklanmistir.

Sirketin iliskili taraflara yapilan satiglari (portfoy yonetim komisyon gelirleri) asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 1 Ocak - 30

Haziran 2018  Haziran 2017

Portfdy Portfoy

Yonetim Yonetim

Hizmeti Hizmeti

Afyon Jeotermal Yatirimlar 42.564 196.437
Hedef GSYO A.S. 87.942 249.774
Hedef Finansal Hizmetler A.S. 48.423 62.342
Hedef ileri Savunma A.S. 4,558 8.882
Hedef Portfoy Serbest Fon 405.595 -
Hedef Portféy Kuzey Fon 109.527 -
Seyitler Kimya A.S. 29.739 -
Elif Demet Gokalp 545 66.377
Toplam 728.893 583.812
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Sirketin 1 Ocak ~ 30 Haziran 2018 ve 1 Ocak — 30 Haziran 2017 déneminde iliskili taraflardan hizmet alimlarinin
detayi asagdidadir.

1 Ocak - 30 Haziran 2018

Bina Kira Ortak Gider Katilim Payi Toplam

Hedef GSYO AS. 6.372 5.664 12.036

Toplam 6.372 5.664 12.036
1 Ocak - 30 Haziran 2017

Bina Kira Ortak Gider Katilim Payi Toplam

Hedef GSYO A.S. 6.372 5.664 12.036

Toplam 6.372 5.664 12.036

23.4. lligkili taraflara verilen kefalet v.b. yikimliilikler:
Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

23.5. lligkili taraflarin Sirket lehine vermis olduklari teminat senedi, kefalet, rehin v.b.:
Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

23.6. 1 Ocak ~ 30 Haziran 2018 donemi itibariyla, genel midir ve genel miidir yardimcilart gibi (st diizey yoneticilere
cari donemde saglanan (icret ve benzeri menfaatler 36.972 TL'dir. (1 Ocak — 30 Haziran 2017: 38.978 TL).

24, FINANSAL ARAGLAR

Finansal Araclar Kategorileri

Defter Gergege

30 Haziran 2018 Degeri uygun degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.275.497 1.275.497
Finansal yatirimlar 5.631.809 5.631.809
Ticari alacaklar 191.954 191.954
Finansal yiikimliiliikler
Diger borglar 29.494 29.494
Gergege
31 Arahk 2017 Defter uygun
Degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.702.178 2.702.178
Finansal yatirmlar 2.237.068 2.237.068
Ticari alacaklar 70.207 70.207
Diger alacaklar 15.224 15.224
Finansal yiikiimliilikler
Ticari borglar 495 495
Diger borglar 10.432 10.432
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Gercede uygun deder 6lclimleri hiverarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arac sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gére, Ug seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, ilgili varlik ya da yUkumldlagan birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

« Uglincii seviye: Finansal varlik ve yukmldldkler, varlik ya da yikimliligiin gercede uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun dederleriyle gosterilen finansal varlik ve yikimliiliiklerin seviye siniflamalari agagidaki gibidir;

Raporlama tarihi itibari ile gergege uygun
degder seviyesi

Finansal varliklar 30 Haziran 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deder farki
kar/(zarara) yansitilan

-Hisse senetleri 260.677 260.677
-Fonlar 5.341.081 5.341.081
-Ozel kesim tahvilleri 30.051 30.051

Raporlama tarihi itibari ile gergege uygun
deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergede uygun deger farki
kar/(zarara) yansitilan

-Hisse senetleri 1.201.554 1.201.554 - -
-Fonlar 1.005.432 1.005.432 - -
-Ozel kesim tahvilleri 30.082 30.082 - -

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve finansal
ylkamldliklerin gergege uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak (izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin rayi degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin Gnemsiz miktarda olabilecegi
distintlerek defter degerlerine yaklastigi dngériilmektedir.

Finansal yakdmldlikler
Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikiimliliklerin rayig dederlerinin defter degerlerine yaklastigs
varsaylimaktadir. .
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25.

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Sermave Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

oirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri Ve Bu Sirketlerin Faaliyetierine
lliskin Esaslar Tebligi'ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yénetmektedir. 30 Haziran 2018 tarihi
itibariyla portf6y ydnetim sirketleri igin asgari 6zsermaye tutari 3.000.000 TL'dir (31 Aralik 2017: 2.000.000 TL).

Sirketin 30 Haziran 2018 itibariyla hazirlamig oldugu sermaye yeterliligi tabani hesaplama tablosuna gore
3.398.412 TL sermaye yeterliligi tabani fazlasi bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 3.366.100 TL).

Sirket, 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine maruz kalmaktadir.

Piyasa riski: Piyasa fiyatlannda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergede uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmas riskidir. Piyasa riski Ug tlrll riskten olusur;
yabanci para riski, faiz orani riski, fiyat riski.

Sirket finansal varliklarini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse
senedi pozisyon riski ayriminda gtinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portfdyln yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyl, portféy yéneticileri
tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar
degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine calisiimaktadir,
Kredi riski

Finansal araglar kars! tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir,

Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diisiikligiine ugramamis alacaklardan olusmaktadir.
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HEDEF PORTFOY YONETIMI ANONIM $_iRKETi.
30 HAZIRAN 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL”") cinsinden ifade edilmigtir.)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarli varliklan tizerinde
meydana getirebilecedi deger dislsi olarak tanimlanir. Sirket'in faize duyarli yiikimliligi bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

I 30.06.2018 31.12.2017

Sabit faizli finansal araglar

Gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan varliklar 1.235.524 2.709.890

Finansal varlikiar
Satiimaya hazrr finansal varliklar

Finansal yikimlulikler -

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar 5.341.081 1.005.432

Finansal yikimlilikler 29.494 10.927

sirket'in finansal durum tablosunda gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladig
Devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

sirket'in 30 Haziran 2018 ve 31.12.2017 tarihi itibariyla devlet tahvili bulunmamaktadir.

Hisse senedi fiyat riski

Fiyat Riski: Piyasa fiyatlarinda olugan degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergegde uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

Sirket'in finansal durum tablosunda 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla gergege uygun deger farki (kayip)/ kazang
dedisikligi kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilen finansal varlik olarak sinifladidi hisse senetleri
bulunmaktadir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket'in finansal durum tablosunda makul deger degisikligi gelir
tablosu ile iligkilendirilen finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin tiimii BIST'de islem gOrmektedir.
girket'in analizlere gdre ilgili hisse senedinin fiyatinda %10 oraninda artig/(azalig) olmasi durumunda diger tim
degdiskenlerin sabit kaldidi varsayimiyla Sirket'in vergi éncesi karinda 26.068 TL artig/(azalis) olusmaktadir (31
Aralik 2017: 120.155 TL).

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarn kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Sirket'in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olugturmaktadir. Sirket ydnetimi, varliklar, Ozkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.
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_ HEDEF PQRTF_OY YONETIMI ANONiM §iRI§ETi'
30 HAZIRAN 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal durum tablosu tarihi itibariyla Sirket'in varlik ve yiikiimliliiklerinin vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

1 aya 1 yil-5

kadar Tay-3ay  3ay-1yil yil - 5 yil tizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 1.205.473 - - - 70.074  1.275.497
Finansal yatinmlar 5.631.809  5.631.809
Ticari Alacaklar - 191.954 - - - - 191.954
Dider Alacaklar - - - - - - -
Pegin Odenmis Giderler - - - - - 34320 34.320
Maddi Duran Varliklar -- - - - -- 65.790 65.790
Toplam varliklar 1.205.473 191.954 - - - 5.801.993  7.199.370
Ticari borglar - - - -- -- - -
Diger borglar (29.494) - - - - - (29.494)

Ertelenmis gelirler - - (7.000) (7.000)

Galiganlara Saglanan Faydalara

iliskin Karsiliklar - - - -- (18.369) (18.369)
Dénem Kar Vergi YUkGmldlugi - - - - (129.648)  (129.648)
Ertelenmis vergi ylkimltligu - - - - - (326.790)  (326.790)
Ozkaynaklar - - - {6.688.069) (6.688.069)
Toplam kaynaklar (29.494) - - (7.169.876)  7.199.370
Net likidite fazlast / {agi@1) 1.175.979 191.954 - - (1.367.883)
31 Aralik 2017

1aya 1yil-5

kadar lay-3ay  3day-iyl yil 5 il (izeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 2.679.808 - - - 22370 2.702.178
Finansal yatirmlar - - - - - 2237.068 2.237.068
Ticari Alacaklar - 70.207 - - - 70.207
Diger Alacaklar - - 16.224 - - - 15.224
Pesin Odenmis Giderler - - - - 2.285 2.285
Maddi duran varhklar -- - - - - 84.530 84.530
Toplam varliklar 2.679.808 70.207 15.224 - - 2346263 5111492
Ticari borglar (495) - - - - - (495)
Diger borglar (10.432) - - - - - (10.432)
Caliganlara Saglanan Faydalara
lliskin Karsiliklar - - - - (15.587) (15.587)
Ertelenmis vergl ylkimldligi - - - - - (40.153) (40.153)
Ozkaynaklar -- -- - - - (5.044.825) (5.044.825)
Toplam kaynaklar {10.927) - - - - {5.100.565) (5.111.492)
Net likidite fazlasi / {a¢i§1) 2.668.881 70.207 15.224 - - (2.754.312)
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. HEDEF P'OR.TF‘OY YONETIMI ANONIM s_iRKETi‘
30 HAZIRAN 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Asagidaki tablo, Sirket'in tiirev niteliginde olmayan finansal yUktmliliklerinin vade dagilimini gdstermektedir.
Tiirev olmayan finansal yikiimlliikler iskonto edilmeden ve ddenmesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir.

30 Haziran 2018:

Defter Beklenen nakit 3-12ay 15yl 5 yildan
Beklenen vadeler degeri  cikiglar toplamy 3 aydan kisa arasl arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikler 29.494 29.494 29.494 -
Ticari borglar - - -
Diger borglar 29.494 29.494 29.494
31 Aralik 2017;

Defter Beklenen nakit 3-12ay 15yl 5 yildan
Beklenen vadeler degeri  cikiglar toplami 3 aydan kisa aras! arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 10.927 10.927 10.927
Ticari borglar 485 495 4395
Diger borglar 10.432 10.432 10.432

Beklenen vadeler, sézlesme vadelerinden farkli olmadig igin ayrica bir tablo verilmemistir.

Yabanc! para riski

Yabanci para varliklar ve yiikiimliliklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden
kaynaklanacak etkiler yabanci para riskini olusturmaktadir. Sirket'in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibariyla yabanc para cinsinden varlik ve yiikimitlikleri bulunmadigindan kur riskine maruz kalmamistir.

FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBES| GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

sirket, finansal araglarinin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belilemistir. Sirket'in finansal araglarinin kayitli degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Sirket'in spekilatif amagl finansal araci (tiirev (irtin niteligindei finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir
araglarin alm-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler finansal durum tablosu degerinin rayic degerlerine
yakin olmas! sebebi ile dénem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve
kredi kaybinin énemsenmeyecek Olgiide olmasindan dolayi, rayi degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu
kabul edilir.

Finansal ylkimiiliikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler finansal durum tablosu degerinin rayic
degerlerine yakin olmasi sebebi ile dénem sonu kurlar kullanilarak gevrimektedir. Ticari borglarin ve diger parasal
ylkimldliklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayig degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler Sirket'in finansman bélimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde
saglanmasindan ve Sirketin faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biyiikiligune gére
analizini gosteren sirket igi hazirlanan risk raporlar vasitasiyla gdzlemlenmesinden ve yonetilmesinden
sorumiudur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (yabanci para riski, faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski,
likidite riskini kapsar.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

27.

28.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Kidem tazminati tavani 01. 07.-31.12.2018 donemi icin 5.434,42 TL'ye yikselmistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLQUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN A(}!K
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGCISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
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