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Temmuz — Kiiresel Ozet

e Temmuz ayinda ABD vyeni tarife uygulamalarini 1 Agustos’a ertelerken, bu slrecte Japonya, Cin,
Kore, Turkiye ile %15 diizeyinde giimrik vergisi anlasmalarina vardi.

e Baskan Trump, tarihte bir ilki yapip FED’i ziyaret etti. Ziyaret sonrasinda Powell’t kovmayacagini
fakat faiz indirimi yapmasi gerektigini yineleyerek para politikasina yonelik baskisini artirdi.

e Dolar endeksi (DXY), Temmuz ayinda bir miktar ylkselmis olsa da tarihsel olarak disik
seviyelerde seyretmeye devam ederken, dolarin kilresel rezerv para statlsiu Uzerindeki

I Rusya\e Ukrayna ;. jistan
tartigmalar da canliligini koruyor. igncol \/ergl Indlrl}In‘It Nirkiye
» ABD’de Trump’in vergi indirimi ve harcama kesintisi yasasl imzalandi. Yasa 4,5 trilyon dolarhk ECB 1n45 Tn]F”Sﬁ“DOﬁLP %E%Ugfacg

vergi indirimi ve 300 milyar dolarlik ek harcamaya karsilik yalnizca 1,4 trilyon dolarlk kesinti ABD Yem Yaptlrlm ve Ambargo arl: XY"‘_POmd
ongoriyor. Bu durum biitge acigini artiracagi beklentisiyle tahvil satislarini tetikledi. Turkiye ez g™
*FED, politika faizini %4,25-4,50 araliginda sabit birakirken, kiresel ekonomide artan
belirsizliklere yaptigi vurguyla daha sahin bir durus sergiledi. Avrupa Merkez Bankasi da politika > . - AN
faizini %2 seviyesinde sabit birakti, gerekce olarak kiiresel belirsizlikleri ve enflasyon hedefine 4 ibsagmszic FE ) Bag1m31zhg1 FEDL y

FED
FED

ulasiimasini gosterdi. o I_]Igllﬁnksotgp aponyaABD “if{”
* Diinya Altin Konseyi’nin konsensus senaryosuna gore Altin fiyatinin stagflasyon ya da resesyon e WFED Zlyare sl ™"

gibi olumsuz senaryolar altinda %10-15 ek ylikselis, risklerin azalmasi durumunda ise %12-17
dizeltme gorilebilir.

eikinci ceyrek bilanco sezonu basladi. Muhtesem Yedili'nin beklentilerin tizerindeki performansi,
endeksleri pozitif etkiledi. S&P 500 sirketlerinin ikinci ¢eyrek karlari, beklentilerin lg¢ katina
cikarak %9,1 artis gosterdi.

eRusya ve Ukrayna arasindaki savas surerken Trump, Putin’e yonelik yaptirrm ve ambargo
tehditlerini yineledi.

eTemmuz ayi tarim digi istihdam rakamlari ABD’deki stagflasyon ve resesyon riskini artiriyor.
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Temmuz — Yerel Ozet

e TCMB, politika faizini 300 baz puan indirerek 250 baz puanlk piyasa beklentisinin tzerine ¢ikti.
Yabanci kurumlarin yil sonu faiz beklentileri agikladi; Morgan Stanley yil sonu politika faiz oranini
%36 tahmin ederken Goldman Sachs %33 tahmin etti.
e Kredi derecelendirme kuruluslari temmuzda Tirkiye ile ilgili goruslerini paylasti. Moody’s,
Turkiye’nin kredi notunu B1 seviyesinden Ba3’e ylkseltirken, gorinimini pozitiften duragana
revize etti ve Fitch ve S&P ile ayni seviyeye geldi. Fitch ise degisiklige gitmeyerek BB- kredi OTY Zamm
notunu duragan olarak teyit etti. ey feEnﬂaSyOnEnf Tasyon
8 4 : , : e CTVABISHSISA] Oranlarinda Artis Fitch
e Temmuz ayinda rezervler 16 milyar dolar ekleyerek haziran ayina gére %10 artti. Swap harig net SW Harl(; Net RGZGF{}QMT‘I .
rezerv 46 milyar dolara yikseldi. Moodys e Bilancolar et
* Resmi Gazete’de yayimlanan kararla, kisa vadeli TL mevduat ve yatinm fonlarinda oram  [7°@ = c 71 A
%15’ten %17,5’e gikarildi. FFlltzlfnl oo qudyn S

o%17,5 %17’5
TR

e Otomotiv sektdriinde OTV oranlarinda yeni bir diizenleme vyirirliige girdi. Yapilan diizenleme

sonrasi OTV oranlari %70 ile %220 arasinda degisecek sekilde revize edilirken, elektrikli

otomobiller icin taban oran %25 olarak belirlendi.

* Bireysel kredi ve kredi karti borglari icin yeniden yapilandirma diizenlemesi yiiriirlige girdi. Ote

yandan konkordatolarin artmasi kredi yapilandirmasinin ticari tarafta da konusulmaya Zammlommm
baslamasina neden oldu.
e Sirketlerin 2. ceyrek bilancolari aciklanmaya basladi. Aciklanan finansal sonuclarin genel olarak
tahminleri asmasi, Borsa istanbul’da iyimserligi artirdh.
e i¢ talepteki zayiflama ve sirketlerin artan bor¢luluk diizeyinin, faiz indirimlerinin devamini
destekleyecegi gorisiindeyiz.
e Piyasa kosullarinin projeksiyonlarimizla tutarli ilerlemesi nedeniyle mevcut goérislerimizi
muhafaza ediyoruz.
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Kuresel Piyasalar
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Imalat PMI Daralmanin Devamina lsaret Ediyor

ABD ISM Hizmet PM| = = = Esik

Avrupa imalat PMI = = = Esik

ABD ISM imalat PMI Caixin Cin Imalat PMI Avrupa Hizmet PMI Caixin Cin Hizmet PMI

60,00 60,00 60,00 60,00

55,00 55,00 55,00 55,00
50,00 50,00 50,00 50,00
45,00 45,00 45,00 45,00
40,00 40,00 40,00 40,00
Temmuz 23 Temmuz 24 Temmuz 25 Temmuz 23 Temmuz 24 Temmuz 25

ABD, Avrupa ve Cin’de imalat sektori esik seviyenin altinda kalarak daralma gosterirken, hizmet sektori tim bolgelerde esik seviyenin Uzerinde
seyretmektedir. Ozellikle Avrupa’da hizmet sektériinde toparlanma egilimi dikkat cekmektedir.

Kaynak: Bloomberg
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Merkez Bankalari Temmuz Ayinda Temkinliydi

——BO0J Faizi (Ust Band) ——ECB Faizi FED Fonlama Faizi (Ust Band)
5,50 5,50
4,50 g 4,50
3,50 3,50
2,50 2,50
1,50 1,50
0,50 /_/—/ 0,50
[OJ'E%r)nmuz 23 Temmuz 24 Temmuz 2{%}50)

Temmuz ayinda FED, ECB ve BOJ, faiz oranlarinda degisiklige gitmeyerek, artan klresel belirsizliklere karsi ihtiyatli durus sergiledi.

Kaynak: Bloomberg
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Tarim Disi Istihdam Verisinde Biyuk Revize

NFP Tarim Disi istihdam Artisi
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Temmuz ayi tarim disi istihdam verisi 144 bin olarak acgikladi. Bununla birlikte, bir 6nceki aya ait 147 binlik veri, ciddi bir sekilde 14 bine revize
edilerek dikkat ¢ekti. Bu sert revizyon, zayif veriyle beraber istihdam verilerinin glivenilirlig§ine ve ekonomik aktiviteye yonelik soru isaretlerini

beraberinde getirdi.
Kaynak: Bloomberg
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Temmuz Varlik Getirileri

Hisse Senetleri 2024-12-31 2025-03-28 2025-04-30 2025-05-30 2025-06-30 2025-07-31 2023 Mayis Haziran Temmuz
SP500 5882 5581 5569 5912 6205 6339 24% 16% 23% 7,8% 6,2% 5,0% 2,2%
NASDAQ COMP 19311 17 323 17 446 19114 20370 21122 43% 23% 29% 9,4% 9,6% 6,6% 3,7%
DAX 19909 22462 22497 23997 23910 24 065 20% 33% 19% 20,9% 6,7% -0,4% 0,7%
Russel200 2228 2023 1964 2066 2175 2212 15% 1% 10% -0,7% 5,2% 5,3% 1,7%
EUROSTOXX 50 4 896 5331 5160 5367 5303 5320 19% 12% 8% 8,7% 4,0% -1,2% 0,3%
MSCI EM 42 44 44 46 48 49 6% 15% 4% 16,1% 4,0% 6,0% 0,7%
MSCI CHINA 47 55 52 53 55 57 -14% 40% 15% 22,6% 2,2% 4,3% 4,2%
BIST100-USD 278 254 236 230 250 264 -14% -19% 10% -4,9% -2,4% 8,6% 5,8%
BIST30-USD 304 278 257 254 280 293 -15% -18% 12% -3,6% -1,4% 10,5% 4,6%
Nikkei 39895 37120 36 045 37965 40487 41070 28% 8% 19% 2,9% 5,3% 6,6% 1,4%
SP500 - Enerji 655 708 617 619 649 667 -5% -4% 2% 1,8% 0,3% 4,7% 2,8%
SP500 - Saéllk 1605 1687 1637 1543 1573 1518 0% -14% 1% -5,4% -5,7% 1,9% -3,4%
SP500 - Teknoloji 4610 4019 4084 4524 4965 5221 56% 27% 36% 13,3% 10,8% 9,7% 5,2%
SP500 - Gida ve i;ecek 797 864 874 874 864 843 -8% -1% 0% 8,5% 0,0% -1,2% -2,4%
SP500 - iletisim 342 319 322 353 378 387 54% 29% 39% -6,6% 9,6% 7,2% 2,3%
SP500 - Ulagtirma 983 953 917 973 1021 1003 10% 2% -1% -3,1% 6,1% 4,9% -1,8%
SP500 - Medya 1412 1282 1299 1441 1555 1599 66% 30% 41% -9,2% 10,9% 7,9% 2,8%
2024-12-31 2025-03-28 2025-04-30 2025-05-30 2025-06-30 2025-07-31 2023 W EWE Haziran Temmuz
Dolar Endeksi 108 104 99 99 97 100 -2% -4% 7% -4,1% -0,1% -2,5% 3,2%
EUR/USD Parite 1 1 1 1 1 1 3% 6% -6% 4,6% 0,2% 3,9% -3,2%
Japon Yeni 157 150 143 144 144 151 8% 1% 11% -4,7% 0,7% 0,0% 4,7%
Tahvil Getirileri 2024-12-31 2025-03-28 2025-04-30 2025-05-30 2025-06-30 2025-07-31 2023 W EWE Haziran Temmuz
SOFR Getiri Endeksi 117 119 119 120 120 121 5,2% 4,7% 5,4% 2,6% 0,4% 0,4% 0,4%
ABD 7-10Y Tahvil 92 95 96 95 96 95 0,6% -1,3% -4,1% 2,7% -1,6% 1,3% -0,9%
ABD IG Tahvil 107 108 108 108 110 109 5,0% -0,4% -3,5% 2,1% -0,2% 1,7% -0,5%
ABD HY Tahvil 95 95 95 96 97 97 5,3% 1,9% 0,8% 1,5% 1,3% 1,4% -0,4%
GouU Dis Borglanma 89 90 90 91 93 93 5,3% 3,2% 0,0% 4,3% 0,7% 2,2% 0,3%
GOU i(; Borglanma 23 24 24 25 25 25 4,6% 3,5% -8,8% 7,6% 0,9% 2,7% -1,9%
Faizler 2024-12-31 2025-03-28 2025-04-30 2025-05-30 2025-06-30 2025-07-31 2023 Mayis Haziran Temmuz
ABD 10Y Tahvil 4,57 4,25 4,16 4,40 4,23 4,37 0,00 0,40 0,69 -0,20 0,24 -0,17 0,15
ABD 5Y Tahvil 4,38 3,98 3,73 3,96 3,80 3,97 -0,16 0,14 0,53 -0,41 0,24 -0,16 0,18
ABD 2Y Tahvil 424 3,91 3,60 3,90 3,72 39  -018 -0,19 -0,01 0,28 0,29 0,18 0,24
ABD 10Y Tahvil BE 2,34 2,37 2,24 2,33 2,28 2,39 -0,12 0,21 0,17 0,05 0,09 -0,05 0,11
ABD 5Y Tahvil BE 2,39 2,63 2,31 2,39 2,31 2,48 -0,23 0,41 0,24 0,09 0,08 -0,08 0,18
ABD 2Y Tahvil BE 2,54 3,27 2,76 2,62 2,45 2,64 -0,29 0,96 0,52 0,10 -0,14 -0,17 0,18
Almanya 10Y Tahvil 2,37 2,73 2,44 2,50 2,61 2,70 -055 0,45 0,34 0,33 0,06 0,11 0,09
Almanya 2Y Tahvil 2,08 2,02 1,69 1,78 1,86 1,96 -0,36 -0,49 -0,32 -0,12 0,09 0,09 0,10
Kaynak: Bloomberg
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Emtia Getirileri

2024-12-31 2025-05-30 2025-06-30 2025-07-31 YBB Haziran Temmuz
Baltic Dry 997 1418 1489 2003 -52% 101% 5% 34,5%
WTI Aktif Kontrat 72 61 65 69 0% -3% 7% 6,4%
Brent Aktif Kontrat 75 64 68 73 -3% -3% 6% 7,3%
Dogalgaz Aktif Kontrat 4 3 3 3 45% -15% 0% -10,1%
TTF Dogalgaz (EUR) 50 34 32 35 56% -31% -5% 7,6%
NYMEX Crack Spread 17 24 25 25 -28% 48% 5% 0,8%
Komiir Aktif Kontrat (Rotterdam) 114 95 108 104 20% -9% 13% -3,6%
Iron Ore Spot (Cin) (USD) 95 92 89 98,0 -28% 3% -4% 10,6%
Cin Sicak Haddelenmis Celik (USD) 476 448 447 485  -17% 2% 0% 8,4%
Iiirkiye Sicak Haddelenmis Celik (USD 570 565 545 535  -20% -6% -4% -1,8%
Bakir (LME) 8768 9498 9869 9611 2% 10% 4% -2,6%
Aliiminyum (LME) 2552 2444 2598 2565,0 7% 1% 6% -1,3%
Cinko (LME) 2979 2620 2752 2761 12% -7% 5% 0,3%
Nikel (LME) 15328 15237 15215 14 936 -8% -3% 0% -1,8%
Kursun (LME) 1952 1958 2045 1971 -6% 1% 4% -3,6%
Ons Altin 2625 3289 3303 3290 27% 25% 0% -0,4%
Ons Giimiis 28,9 33,0 36,1 36,7 21% 27% 9% 1,7%
Kaynak: Bloomberg
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Gelismekte Olan Ulke Hisselerine Giris Oldu

Total Equity Flows (mir usd) Total Debt Flows (mi usd)

--------- 4 per. Mov. Avg. (Total Equity Flows (mir usd)) seeeeeees A per. Mov. Avg. (Total Debt Flows (mir usdj)
20,00 6,00
15,00 6,00
10,00
5,00
0,00 H&
Misgn 23
-5,00
-10,00
-15,00
6,00
-20,00
25,00 -8.00
Mir USD Hisse DIBS
1.08.2025 1,48 0,01
25.07.2025 10,19 -0,22
18.07.2025 -5,68 -0,89
11.07.2025 7,24 0,27
Kaynak: Bloomberg Net 13 -1
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Endeksler Yatay Pozitif Seyretti

——SP500 — DAX
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Endeksler, beklentileri asan bilango sonuglari, stiregelen tarife belirsizlikleri ve FED’in bagimsizhigina iliskin tartismalarin etkisiyle karisik bir
gorinim sergilerken, temmuz ayini sinirli ylkselisle yatayda tamamladi

Kaynak: IIF
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Carpanlar Yuksek Seyrini Koruyor

SP500 F/K (1Y lleri) == === 5 Yillik Ortalama

DAX F/K (1Y lleri) == === 5 Yillik Ortalama
----- -1 Std Dev +1 Std Dev =====-15td Dev +1 Std Dev
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S&P 500 ve DAX endeksleri, teknik olarak tst bandin lizerinde hareket etmeyi siirdirirken, gérece pahali goriinimlerini stirdlird (.

Kaynak: Bloomberg
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Jeopolitik Gelismeler Altin ve Petrol’de Oynaklik Yaratiyor

— Altin Brent
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Altinda kar realizasyonlari goriiliirken, Brent petrol fiyatlari ise Rusya’ya yonelik ambargo tartismalarinin etkisiyle ylikselis kaydetti

Kaynak: Bloomberg
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Dolar Endeksi Tarihi DUsUk Seviyelerden Destek Gordu

— DXY
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Trump’in Powell’i gbrevde tutacagini belirtmesi, FED’in bagimsizligina dair gliveni tazeleyerek dolar endeksinin glic kazanmasinda etkili oldu

Kaynak: Bloomberg
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Yurt ici Piyasalar
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Disen Enflasyon TCMB’nin Faiz Indirimini Destekliyor

TUFE TCMB Fonlama Maliyeti — = = TCMB Projeksiyon
75%
65%
55%
A A A
43.00%
45% 40.00%
~
~/o 38.00%
- S
Q, - -
3% 36.00%
33.529% Tttee. .
29.06%
25%
Aralik 23 Haziran 24 Aralik 24 Haziran 25 Aralik 25

Kaynak: TUIK, Hedef Portféy Arastirma
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Siki Para Politikasi TLyi Desteklemeye Devam Ediyor

Aylik Getiriler

6,00%

5,03%

5,00%
4,36%
4,11%

3,81% 3,77% 5 660
3,00%
1,46%

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz

3,97%
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3,35%

3,00%
D,46%

2,17%
2,00%
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1,06%

1,00%

0,00%

ETLREF mTUFE m DOLAR/TL

Enflasyonun belirgin sekilde Gzerinde kalan reel faiz ve sinirli kur artisi, TL varliklarin gérece degerli kalmaya devam ettigini gostermektedir.

Kaynak: Bloomberg, TUIK
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Piyasa Katilimcilari Anketi

Cari Y1l Sonu Enflasyon ve Biiylime Beklentileri Cari Yil Sonu Dolar Kuru Beklentileri
31,00 3.2
30,35 43,70 43.12
S0,00 \ 3;1 43‘50
29,66
43,30
29,00 3,0
43,10 43,03
28,00 29
42,90
2,90
27,00 2,8 42,70
2025-01 2025-02 2025-03 2025-04 2025-05 2025-06 2025-07 202501 2025:02 2025:03 2025-04 2025:05 2025-06 202507
e Cari Y1l Sonu Yillik TUFE Beklentisi (%) e Cari Y1l Sonu Yillik GSYH Beklentisi (2) (Sag) CariYil Sonu Bankalararasi Ddviz Piyasasi ABD Dolar Kuru Beklentisi (TL)
Siki para politikasi biiyiimeye dair beklentileri asagi cekerken; cari yil sonu TUFE tahmini de %29’a geriledi. Bu durum TCMB’nin faiz
indirimlerini devam ettirmesi yoniindeki beklentileri kuvvetlendiriyor.
Kaynak: TCMB
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Moody's, Fitch ve S&P’yi Yakalad

S&P Moody's Fitch
= BEB+ Baal BBE+
ESc_ BBB Baa2 BBB
FEss BBB- Baa3 BBB-
o= BB+ Bal BB+
E&3 BB Ba2 BB
B E E’r BB- | Duragan  Ba3 | Duragan BB- | Duragan
= B+ B1 & B+
ng g B2 g
285 B- B3 B-
25 Nisan 2025 25 Temmuz 2025 25 Temmuz 2025
17 Ekim

Halihazirda Fitch ve S&P’nin BB- notlari piyasa fiyatlamalarina daha 6nceden yansidigi icin, Moody’s kararinin piyasa etkisi sinirli kaldi.

Kaynak: S&P, Moody’s, Fitch
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Rezervler Sene Basi Seviyelerine Ulasti

Briit Rezerv
MNet Rezerv (Kamu Mev. Ekl.)
Swap Hari¢ Net Rezerv (Kamu Mev. Ekl.)
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TCMB'nin briit rezervi 171 milyar dolara, net rezervi 66 milyar dolara, swap harig net rezervi ise 46,5 milyar dolara ulasarak 19 Mart
seviyelerine yeniden yaklasti.

Kaynak: TCMB
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Kredi Karti Harcamalari I¢ Talepteki Yavaslamayi Yansitti

Aylik Kredi Karti Harcamalar « TUFE'ye Gore Dulzeltilmis (Nisan 2023 = 100)
Zorunlu: 164.99 —— thtiyari
— Zorunlu
160
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140
130
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110
Ozet
100 « Thtiyari: YoY +8.4 % | DD -10.5 %
e Zorunlu: YoY +19.1 % | DD 0.0 %
Jul 2023 Jan 2024 Jul 2024 Jan 2025 1ul 2025
Zorunlu olmayan (ihtiyari) harcamalardaki yavaslama i¢ talepteki zayiflamaya isaret ediyor.
Kaynak: TCMB, Hedef Portfoy Arastirma
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PMI Rakamlari Hala Daralmaya Isaret Ediyor

imalat PMI = = = Esik Avrupa imalat PMI P —Bilesik Endeks
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Turkiye imalat PMI verisi, zayif talep kosullarinin etkisiyle bu yilin en diisiik seviyesine geriledi.
Kaynak: Bloomberg
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lhracat Temmuz Ayinda Rekor Kaydetti

lhracat Ithalat Denge Ilhracatin Ithalati Karsilama Orani
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Avrupa’daki toparlanmadan da destek bulan ihracat temmuz ayinda yillik bazda %11,0 artarak 24 milyar 952 milyon dolara ulasirken; ithalat
%5,4 artisla 31 milyar 376 milyon dolar olarak gerceklesti. Béylece ihracatin ithalati karsilama orani gecen yila kiyasla artis gostererek %79,5
seviyesine yukseldi.

Kaynak: Ticaret Bakanhgi, Hedef Portféy Arastirma
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Yabanci Yatirimcilar Hisselere GuUven Tazeledi

m Hisse Stok W DIBS Stok = Kamu Eurobond = Hisse Oran Kamu Eurobond Oran DIBS Oran
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80.000 40% 40%
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Stok Degisim (Parite Etkisinden Arindirilmig)

2025-07-04 2025-07-11 2025-07-18 2025-07-25 YBB Degisim 2025-07-04 2025-07-11 2025-07-18 2025-07-25

Hisse Stok 31.577 31.848 31.948 32.917 1.566 235 178 209 205
Hisse Oran (%) 35,58% 35,72% 36,06% 37,63%| -2,06% 0,39% 0,14% 0,34% 1,57%

DiBS Stok 17.743 17.407 18.110 17.116 -1.720 2.377 -493 36 271
DIiBS Oran (%) 8,82% 8,54% 8,84% 8,31%| -5,02% 0,46% -0,28% 0,30% -0,53%

Kamu Eurobond 36.044 35.686 36.952 36.816 1.354 2.010 -358 1.265 -136
Kamu Eurobond Oran (%) 37,21% 36,86% 37,52% 37,34%| -0,81% 1,13% -0,36% 0,66% -0,18%

Kaynak: TCMB
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BIST 100, Tekrar 300 Dolara Yaklasiyor

—BIST100 —BIST100/USD

11500
340

11000
10500 320

10000
300

9500
9000 280
8500 260

8000
240

7500
7000 220

Temmuz 23 Temmuz 24 Temmuz 25 Temmuz 23 Temmuz 24 Temmuz 25

Beklentilerin lzerinde gelen ikinci ¢ceyrek bilancolar ve temmuz ayi toplantisindaki faiz indiriminin destegiyle ivme kazanan
BIST 100 endeksi, yeniden 300 dolar seviyesine yaklasiyor.

Kaynak: Bloomberg
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Kurum Gorusleri

Varliklar Olumsuz Sinirh Olumsuz Notr Sinirli Olumlu Olumlu
Yurt ici Hisse Senetleri v

Yurt Disi Hisse Senetleri v

Eurobond v
ABD Tahvilleri v
Altin v
D6viz Mevduat v

5-10 Yil DIBS

2-5 YIl DIBS

Ozel Sektdr TL Tahvilleri

TL Para Piyasasi

AN
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Fon Onerileri

Fon isim Temkinli Dengeli Atak Agresif

HNC HEDEF PORTFOY UCUNCU HiSSE SENEDI FONU 10 55 35
(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

HJB HEDEF PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON 5 20 30 40

HAM HEDEF PORTFOY ALTIN KATILIM FONU 5 5 10 20
HEDEF PORTFOY iKiNCi MUTLAK GETiRi HEDEFLI

HIM HiSSE SENEDi SERBEST FON (HiSSE SENEDi YOGUN 30 50 30 5
FON)

KSA HEDEF PORTFOY KISA VADELi SERBEST (TL) FON 60 15 5

TOPLAM 100 100 100 100

Katilima Uygun Dagilim

Fon isim Temkinli Dengeli Atak Agresif

HEl HEDEF PORTFOY iKiNCi KATILIM HiSSE SENEDI 5 20 20 60
SERBEST FON

HAM HEDEF PORTFOY ALTIN KATILIM FONU 5 10 15 30

HPH HEDEF PORTFOY PARA PiYASASI KATILIM FONU 90 70 45 10

TOPLAM 100 100 100 100
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HEDEF PORTFOY YONETIMI ARASTIRMA BIRIMI

ilkay Oztiirk, 0212 970 85 74 ilkay.ozturk@hedefportfoy.com.tr
Aleyna Derelioglu, 0212 970 85 64 aleyna.derelioglu@hedefportfoy.com.tr
Serhat Aksoy, 0212 970 85 52 serhat.aksoy@hedefportfoy.com.tr

YASAL UYARI: Yatirim fonlarinin gegmis donemlere iliskin getirileri, gelecek donem getirileri icin gosterge degildir.

Bu rapor, Hedef Portfoy Yonetimi A.S.”nin yoneticisi oldugu yatirim fonlari hakkinda bilgilendirmek amaci ile hazirlanmistir. Belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup, belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi
niteligi tasimamaktadir, ayrica alim/satima iliskin bir tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerigin, musterilerin ve diger yatirimcilarin alim/satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri
kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu raporda yer alan her turll bilgi, veri, istatistiki sekil, grafik ve bilgiler, mevcut piyasa kosullari gcercevesinde Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan objektif ve gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan ve/veya
veri dagitim sirketlerinden elde edilerek derlenmistir. Bu dogrultuda, s6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler, gecikmeler veya eksikliklerden dolayl Hedef Portféy Yonetimi A.S.’nin ve ¢alisanlarinin ve ortaklarinin higbir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.

Paylasilan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu raporda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgtinci kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan

ve/veya dolayl zararlardan dolayi Hedef Portfoy Yonetimi A.S. ile bagli kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.

NOT: Agiklanan donemsel ve mevduat eslenigi getiriler, bireysel yatinmcilar icin gosterge amacli olup, fon getirilerinin mevduat Grtiniintin faiz ile karsilastiriimasi icin yapilan bir hesaplamadir. Mevduat karsiligi yilliklandiriimis getiriler [(Fonun
dénem getirisix365/ (d6nem giin sayisi)x((100-fon stopaj orani)/(100-TL aylik mevduat stopaj orani*)] forml ile hesaplanmaktadir. Fonlarin ihrag tarihlerine izahnamelerinde yer verilmektedir. (*Mevduat stopaj orani tim dénemler i¢in %17,5

olarak alinmustir.)
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- B E-posta: i hedefportfoy.com.tr
baros : 3, 34746 Kat:20 ww ortfoy.com.tr
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https://twitter.com/HedefPortfoy
https://www.instagram.com/hedefportfoy/
https://www.linkedin.com/company/hedefportf%C3%B6y/posts/?feedView=all

TCMB 2025 Takvimi

PPK Ozet Enf. Rap. Fin. ist.

Oca.25 23 30

Sub.25 7

Mar.25 6 13

Nis.25 17 25
May.25 22 30
Haz.25 19 26
Tem.25 24 31

Agu.25 14

Eyl.25 11 18

Eki.25 23 31

Kas.25 7 28
Ara.25 11 18

Kaynak: TCMB
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