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Yurt Disi Piyasalar

Kliresel piyasalar, gectigimiz hafta boyunca jeopolitik

gelismeleri fiyatlamaya devam etti. ABD, iran saldirilarini
durdurmak amaciyla 15 maddelik bir éneri sunarken; iran,
saldirilar ABD tarafindan surdugu surece bdyle bir planin
gecersiz ve kabul edilemez oldugunu acikladi. Buna ragmen, iki
ulke arasindaki gerilimin kismen azalabilecegi beklentisiyle risk
istahi, savasin ilk haftalarina kiyasla daha iyimser bir gorunim
sergiledi. Ancak petrol fiyatlari 114 dolara yukselerek son 45
gunun en yuksek seviyesine ulasti.
Ote yandan, OECD’nin mart ayinda yayimladig makroekonomik
rapora gore kuresel buyime tamamen bozulmus degil ancak
daha kirilgan bir yapiya burunmus durumda. Raporda, 2026 yili
icin %2,9, 2027 yili icin ise %3 duzeyinde bir klresel buyume
ongoruluyor. Buyumeyi teknoloji yatirrmlari ve daha dusuk
efektif tarifeler desteklerken yUksek enerji maliyetleri ise
baslica baski unsuru olarak one c¢ikiyor.

S&P 500 haftayi1 %2,78, Nasdaq ise %3,23 diistisle kapatirken,
SOS - Hedef Portfoy Saglik Sektori Degisken Fon ise yalnizca
%0,76’lik bir gerilemeyle tamamlad..
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Yurt ici Piyasalar

Gectigimiz hafta yurt icinde dne cikan en onemli gelisme,
TCMPB’nin altin rezervlerinin 50 ton azalarak son 7,5 yilin en
buytk haftalik dususunu kaydetmesi oldu. Kaynaklara gore,
satilan altinin yaklasik yarisi swap kanaliyla gerceklestirildi. Net
rezervler ise 12 milyar dolarlik haftalik dususle 57 milyar dolar
seviyesine geriledi.

Menkul kiymet istatistiklerine baktigimizda hem tahvil hem de
hisse tarafinda yabanci cikislarinin surdtgunt goruyoruz. Yurt
disi yerlesikler 138 milyon dolarlik hisse satisi yaparken tahvil
tarafinda da 130 milyon dolarlik satis gerceklesti. Ote yandan,
yurt ici yerlesiklerin doviz mevduatindan cikis yapmasi, genel
tabloda daha karmasik bir gorunim ortaya koyuyor.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in, BlackRock CEQO’su
Larry Fink ile gorusme gerceklestirdi fakat gorismenin
detaylari kamuoyuyla paylasilmadi.

Bu hafta aciklanacak TUFE ve PMI verilerinin piyasalar Gzerinde
belirleyici olmasi bekleniyor.

BIST 100 endeksi haftayi %2,65 disusle tamamlarken, HJB -
Hedef Portféoy Birinci Degisken Fon %0,25 yikselerek
endeksten pozitif ayristi.

Dalgali piyasada pozisyon almadan beklemek isteyenler icin
HKJ - Hedef Portféy Para Piyasasi Serbest Fon'u, haftalik
%0,823 getiriyle likidite tarafinda gucli bir alternatif sunuyor.
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Tahvil

Jeopolitik belirsizligin artmasi ve savasin beklenenden daha uzun
surebilecegi gorusunun piyasada agirlik kazanmasiyla birlikte, TL tahvil
getiri egrisi yukari kayarak gucli bir “risk-off” fiyatlamasina isaret etti.
Bu hafta aciklanacak TUFE verisi tahviller acisindan kritik dGnem tasiyor.
Enflasyonun yiksek gelmesi durumunda, TUFE’ye endeksli tahviller
sagladiklari koruma nedeniyle 6n plana ¢ikabilir.

Kiymetli Madenler

ETF’ler ve merkez bankalarinin alimlariyla uzun suredir destek bulan
altin, son dénemde bu iki tarafta da zayiflama goérulmesiyle birlikte
destek kaybetmeye basladi. Jeopolitik gelismelere ragmen hem
kurumsal talepteki gerileme hem de bu kanallardaki c¢ikislar fiyatlar
uzerinde baski yaratiyor.

Diger yandan, alternatif yatirirm araclarinin sundugu yuksek getiriler ve
nakde donus egilimi de altin Uzerindeki baskiyr artirmaya devam ediyor.
Buna karsin, yil icinde dip seviyelerini test eden altin, teknik olarak
destek bularak haftay1 %0,77°lik sinirli bir yukselisle tamamladi.

Ajanda

-Pazartesi: ABD Tarim DigI istihdam, Tlrkiye Ekonomik GUven Endeksi
-Sali: ingiltere Buylme Verisi, TUIK issizlik ve Dig Ticaret Verileri, Hazine
ic Borglanma Programi

-Carsamba: iSO ve S&P Turkiye PMI Verileri, Euro Bolgesi PMI, ITO
istanbul TUFE, ABD Mart Ay1 ADP Ozel Sektor istihdam Verisi, ABD
imalat PMI ve Perakende Satislar

-Persembe: Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

-Cuma: Turkiye TUFE Verisi
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