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Yurt Disi Piyasalar

Kiresel piyasalarda, ABD/israil-iran hattinda slren gerilim ve
enerji altyapilarina yonelik saldirilarin artmasi, petrol ve dogal
gaz fiyatlarinin yuksek seyrini surdiurmesine neden oluyor.
Yukselen enerji fiyatlarinin yarattigi enflasyonist baskilar da
kiresel endeksler Uzerinde baskl olusturmaya devam etti.
Jeopolitik gerilimlerin surmesi ve enflasyon tehdidinin éne
cikmasiyla birlikte Fed, politika faizini %3,50-%3,75 araliginda
sabit birakti. Fed Baskani Powell, cekirdek mal enflasyonunda
yeterli ilerleme gorulmemesi halinde faiz indirimlerinin
gundeme gelmeyecegini vurgulayarak, ikili gorevi (enflasyon ve
istihdam) icinde enflasyona oncelik verdigini gosteren sahin bir
durus sergiledi. Benzer sekilde, ingiltere ve Japonya merkez
bankalari da ayni riskler nedeniyle politika faizlerinde
degisiklige gitmekten kacgindi.

S&P 500 haftay1 %0,39, Nasdaq ise %0,07 dulslisle yatay
gorunimde tamamladi.
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Yurt ici Piyasalar

Gectigimiz hafta yurt ici gundemde, Hazine Bakanlig’nin iki
ihale ile toplam 67,81 milyar TL borg¢lanmasi one cikarken,
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek savasin ekonomik
etkilerini sinirlamak amaciyla proaktif tedbirler alindigini
belirtti. Guvenlik tarafinda NATO’nun Turkiye’ye bir Patriot
sistemi daha gondermesi dikkat c¢ekerken, dis ticaret
cephesinde Kolombiya’nin ¢elik ithalatina %35 gumrik vergisi
uygulama karari izlendi. Para politikasi tarafinda ise TCMB,
enflasyon hedefi sapmasina iliskin acgik mektup yayimlandi.
2025 yilinda enflasyonun hedefin Uzerinde gerceklesmesinde
arz yonlu soklar, fiyatlama davraniglarindaki katilik, hizmet
enflasyonundaki diren¢ ve beklentilerin hedeflerle tam uyumlu
olmamasinin etkili oldugunu vurguladi. Banka, buna karsin siki
para politikasi, finansal kosullardaki sikilik ve talepteki
dengelenmenin dezenflasyon surecini destekledigini
belirtirken, enflasyon gérunumunde bozulma olmasi halinde
ilave sikilasma ve makroihtiyati adimlarin devreye alinabilecegi
mesajini verdi.

Endeks gecen hafta 12.900-13.300 bandinda dalgali seyri
izlerken haftayr 13.000 seviyesinin uzerinde tutunmayi
basardi.

BIST 100 haftaylr %0,35 dusus ile tamamlarken HNC- Hedef
Portféy Uciincii Hisse Senedi Fonu (HSYF) %0,32 yiikselisle
endekse kiyasla pozitif ayrisma sergiledi.
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Tahvil

Kuresel faizlerdeki yukselis ve artan enflasyon beklentileriyle birlikte,
yurt ici tahvil faizlerinde yukari yonli egilim korunuyor. Gosterge tahvil
faizi %40,38, 10 yillk tahvil faizi ise %33,95 seviyesinde bulunurken,
TCMPB’nin siki para politikasi durusu faizlerde asagl yonlu hareketi
sinirliyor. Turkiye’nin 5 yillik CDS primi 311 seviyesine yukselirken, 20
Mart’taki vade devri de piyasalar agisindan izlenmesi gereken énemli
basliklardan biri olarak 6ne ¢ikti.

Kiymetli Madenler

Do6viz piyasasinda dolar endeksinin ay genelinde kaydettigi deger
artisi gectigimiz hafta duraksamis olsa da alternatif getiri araci olarak
One cikan tahvil faizlerinin yuksek seviyelerini korumasi altin fiyatlari
uzerinde baski yaratmayi surdurdua.

Ajanda

-Pazartesi: Tuketici GuUven Endeksi, Menkul kiymet
Istatistikleri

-Sali: Japonya’da subat ay1 TUFE, TCMB mart ayi reel kesim
guven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani
-Carsamba: Mart ayi hane halki ve sektorel enflasyon
beklentilerini

‘Persembe: OECD, ara donem ekonomik gérunim raporunu,
Venezuela Devlet Baskani Nicolas Maduro’nun Mahkemesi
‘Cuma: ABD’de mart ayr Michigan Universitesi glven
endeksleri
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