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Yurt Digi Piyasalar

Gectigimiz hafta ABD ile iran arasinda ateskes beklentilerinin
guclenmesi ve Hurmuz Bogaz’'nin yeniden acgildigina yonelik
haber akisi kiresel risk istahini destekleyen baslica unsurlar
oldu.Jeopolitik tansiyondaki gorece yumusama, Ozellikle enerji
arzina iliskin kaygilarin azalmasina katki sagladi. ABD’nin devam
eden ablukasi ile Iran ise tekrar Hirmuz Bogazi’ni kapatma karari
aldi. ABD - iran gortsmeleri gerceklesecek ve ABD de ateskesi
Carsamba aksamina kadar uzatti.

ABD tarafinda beklentilerin altinda kalan UFE verisi de
piyasalardaki stresi azaltan bir diger gelisme olarak one cikti.
Aylik bazda %1,1 artis beklenirken verinin %0,5 ile bir onceki ayla
ayni seviyede gerceklesmesi enflasyon baskilarinin ilk ayda hafif
kalabilecegini gosteriyor. Biz yine de sonraki aylarda bu baskinin
devam edebilecegini tahmin ediyoruz. Fed’in Bej Kitap
raporunda ise ABD ekonomisinin buyumeye devam ettigi ancak
savas kaynakli petrol soku ve artan belirsizligsin hem enflasyon
baskilarini artirdigi hem de sirketler ile tuketiciler Uzerinde daha
temkinli bir gorGnum vyarattigi vurgulandi. ABD’de istihdam
piyasasi oOncu gostergeleri olumlu seyrediyor. Enflasyon
beklentilerinde 2 yillk tarafta gerileme suruyor. Tam olarak
tahvil faizlerine yansimamis olsa da gérunum dengeli. Piyasanin
iki 6nemli gostergesi petrol fiyatlari ve tahvil faizleri olacak. Bu
esnada Fed gundemini de yakindan izleyecegiz.
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Euro Bolgesi’nde ise yillik enflasyon %2,6 ile beklentilerin hafif
uzerinde gerceklesti. Bu gorunum, Avrupa Merkez Bankasr’’nin
nisan toplantisinda faiz artirrmina gidebilecegi yonundeki
beklentileri bir miktar guclendirdi. Bu noktada ECB Bagkani
Lagarde’in acgiklamalari ise faiz artirrmina su asamada sicak
bakilmadigini gostermekte. Beklenti endekslerinde ise ZEW
tarafi Almanya ve Euro Bolgesi i¢cin oldukga zayif seyrediyor.
ZEW raporunda net bir sekilde artan enerji maliyetleri ve zayif
yatirimlar var.

Asya tarafinda, Cin’in ilk ceyrek buyume verisi de haftanin éne
cikan basliklari arasinda yer aldi. Aciklanan yildan yila %5
buyume, Cin ekonomisindeki toparlanmanin gucune iligkin
sinyal vermesi acisindan kuresel buylime gorinumu ve emtia
piyasalari Uzerinde belirleyici oldu. Cin’de buyUmeyi ihracat
destekledi.

S&P 500 haftay1 %4,7, NASDAQ ise %6,4 ylikselisle kapatti.
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Yurt ici Piyasalar

Gectigimiz hafta kureseldeki pozitif haber akisini etkisiyle yerel
piyasalar da desteklendi. Veri anlaminda one ¢ikan veri ise TCMB
piyasa katilimcilari anketi oldu. Yil sonu enflasyon beklentisini
%25,38’den %27,53’e yukseldi. S&P Global Rating ise Turkiye’nin
kredi notunu BB- seviyesinde teyit ederken gorunimu duragan
olarak korudu.

Haftallk menkul kiymet istatistiklerinde ise savasin basladigi
haftadan beri ilk defa hem hisse hem tahvilde girisler oldu. Hisse
tarafinda 430 milyon dolar giris olurken tahvilde bunun iki kati
dolar olup 713 milyon dolar yabanci alimi oldu. CDS ve Eurobond
faizlerindeki dususu Turkiye varliklari acisindan olumlu okusak da
enflasyon beklentilerindeki bozulma yabanci ve yerlinin tahvil ve
hisse senetlerine bakisini bir sire daha olumsuz etkileyebilir.

BIST 100 endeksi haftayi %3,65 yukselisle tamamladi.

|=| HEDEFPORTFOY © O ® O checerportioy




Sabit Getirili Varliklar

HKJ-Hedef PortfoyPara Piyasasi SerbestFon haftalikta %0,83
getiri sagladi.

KSA-Hedef PortféyKisa Vadeli (TL) Serbest Fon haftalikta %0,79
getiri sagladi.

HVK-Hedef PortféyBirinci Borglanma AraglariFonu haftalikta
%0,79 getiri sagladi.

Kiymetli Madenler

Altin ABD-iran ateskesiyle beraber alim gérse de petrol fiyatlarinin
90 dolar Uzerinde tutunmasi altin tarafinda yukari egilimi kisa
vadede sinirliyor. Benzer gorunum gumus ve bakir icin de gecerli.
Faizlerdeki yuksek seyir, DXY’nin ana desteklerde tutunmasi gibi
etkenler altin ve gumusun yukari egilimi dnunde engel teskil ediyor.

Ons altin, haftayi %1,74 yikselisle yatay HAM-Hedef Portfoy Altin
Katilim haftalik %1,70 getiri sagladi.
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Haftalik Veri Takvimi

Pazartesi: iceride TURSG finansallari 6ne cikarken 6nemli bir veri
akisi yer almiyor. ABD’de ise veri akigi sakin.

Sali: iceride TCMB tarafindan reel kesim gliven endeksi ve imalat
sanayi kapasite kullanim orani verisini izleyecegiz. Avrupa’da
Almanya ve Euro Bolgesi ZEW Guven Endeksi ve ABD’de ise
Trump’in  yapacagl konusma, Fed Baskan adayr Warsh’in
aciklamalari ve perakende satislar verisini izleyecegiz.

Carsamba: iceride Carsamba gini ARCLKin 2026/1C ddénemi
finansallarini  aciklamasi bekleniyor. Carsamba gununun ana
gundemi ise TCMB faiz karari olacak. Beklentiler politik faizinin %37
olarak korunmasi yonunde. Disarida ise ECB Baskani Lagarde
aciklamalari 6nemli olacak. ABD’de Carsamba gunu BA, IBM, TSLA
ve TXN gibi sirketlerin 2026/1C donemi finansallari takip edilecek.

Persembe: iceride 23 Nisan tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak
ve veri akisi olmayacak. Disarida Nisan ayl onct PMI verilerini takip
edecegiz.

Cuma: iceride TCMB haftalik menkul kiymet istatistikleri takip
edilecek. ABD’de ise Michigan Tuketici Guven endeksi verisi 6ne
ctkiyor. Finansallar tarafinda ise ABD’de BKR ve GILD finansallarini
izleyecegiz.
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Yasal Uyari:

Bu rapor, Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan piyasa
gelismeleri hakkinda genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir.
Burada yer alan bilgi, yorum, degerlendirme, veri, istatistik, sekil ve
grafikler; raporun hazirlandig tarih itibariyla, guvenilir olduguna
inanilan kamuya acik kaynaklar ile veri saglayicilardan derlenmistir.
S6z konusu bilgi ve verilerin dogrulugu, eksiksizligi ve guncelligi
garanti edilmemektedir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve degerlendirmeleri
yatirim danismanligl kapsaminda olmayip, bu raporda yer alan
icerik herhangi bir getiri taahhtdu icermemekte ve herhangi bir
sermaye piyasasl aracinin alim/satimina iliskin teklif, cagri veya
tavsiye niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari, kisilerin mali
durumu ile risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak verilmelidir.
Sadece bu raporda yer alan bilgi ve degerlendirmelere dayanilarak
alinacak yatirrm  kararlari, beklentilere uygun sonuclar
dogurmayabilir. Hedef Portféy Yonetimi A.S. icerikte yer alan bilgi
ve verilerdeki hata, eksiklik, gecikme veya degisiklikler ile bunlarin
kullanimindan dogabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
sorumlu degildir.
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