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Yurt Digi Piyasalar
Gectigimiz hafta klresel piyasalarin odaginda ABD ile iran

arasinda varilan iki haftalik ateskes yer aldi. Hafta basinda artan
jeopolitik tansiyon risk istahini baskilarken ateskes haberiyle
birlikte piyasalarda hizli bir rahatlama goruldu. Bununla birlikte,
taraflar arasinda islamabad’da goérismeler basladi. Hirmuz
Bogaz’nda akisin tam anlamiyla normale dénmemis olmasi
enerji piyasalarindaki kirilganligi canli tuttu. Ateskes haberiyle
Brent petrol fiyati hafta icinde 110 dolar seviyelerinden 92 dolar
bandina kadar geri cekilse de enerji arzina iliskin belirsizlikler
kiresel gorunim uzerindeki temel risk basliklarindan biri olmayi
surdurdu.

ABD tarafinda ac¢iklanan Fed mart toplanti tutanaklari ile mart
ayl enflasyon verileri, jeopolitik gelismelerin para politikasi
gdérinimand daha karmasik hale getirdi. Mart ayinda ABD TUFE
aylik bazda %0,9, yillk bazda ise %3,3 artis kaydederken
cekirdek enflasyondaki daha sinirli bozulma dikkat ¢ekti. Genel
tablo, buyume Uuzerindeki asagl yonlu risklerle enflasyon
baskilari arasindaki hassas dengenin surduglne isaret ederken
FED’in kisa vadede ihtiyatli ve veriye duyarli durusunu
koruyacagi beklentisini destekledi.

S&P 500 haftaylr %3,56, Nasdaq ise %4,68 yukselisle kapatti.
HTJ- Hedef Portféy Teknoloji Degisken Fon haftalik %7,58
getiriyle belirgin ayristi.
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Yurt ici Piyasalar

Yurt ici piyasalarda haftanin ana temasi, kuresel jeopolitik
gelismelere paralel olarak artan oynakligin ateskes sonrasi yerini
guclu bir toparlanmaya birakmasi oldu. Hafta basinda baski
altinda kalan Borsa Istanbul, haftanin ikinci yarisinda gelen haber
akisiyla birlikte sert bir yUkselis sergiledi. Bu ¢cercevede BIST 100
endeksi haftayr 14.073 puanda tamamlarken toparlanmaya
ozellikle bankacilik ve teknoloji hisseleri oncultk etti. Boylece risk
istahinda belirgin bir iyilesme gozlendi.

Makro tarafta ise Fitch’in Turkiye’nin kredi notunu “BB-”
seviyesinde teyit ederken gorunumu “pozitif’ten “duragan”a
cevirmesi oOne c¢ikan basliklardan biri oldu. Bunun yaninda
TCMB’nin Fiyat Gelismeleri Raporu ile Banka Kredileri Egilim
Anketi, dezenflasyon surecinin devam ettigine isaret etmekle
birlikte, surecin halen hassas dengeler uzerinde ilerledigini ortaya
koydu. Ozellikle hizmet enflasyonu, enerji maliyetleri ve Uretici
fiyatlarindaki seyir yukari yonlu risklerin strddgunu gosterirken
kredi kosullarinda sinirli bir normallesme gorulmesine ragmen dis
finansman tarafindaki siki gérinum  temkinli  durusun
korunmasina neden oldu.

Haftalik yurtdisi yerlesiklerinde ise tahvildeki daha derin olmak
uzerine hem hisse hem tahvilde cikislar devam etti. Tahvil
stokunun 14,9 milyar dolardan 14,3 milyar dolara gerilemesi ise
faiz piyasasinda yabanci oraninin zayifladigini ortaya koydu. Ayni
donemde bankacilik sektorunin toplam mevduati %1,3 artisla
29,4 trilyon liraya yuUkseldi. Turk lirasi mevduatin gerilemesine
karsilik yabanci para mevduattaki artis, yurt ici yerlesiklerin sinirli
da olsa dovize yonelme egilimini gosterdi.

BIST 100 endeksi haftay1 %8,79 yikselisle tamamladi.
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Sabit Getirili Varliklar

Hafta ortasinda elen ateskes haberinin risk istahini arttirmasi ve
kiresel enflasyona dair endiselerin hafiflemesiyle tahviller
aliciliydi. Ulke risk priminin de 250 esigin altina gerilemesi sabit
getirili varliklar icin destekleyici unsur olarak 6ne cikti.

HKJ-Hedef Portféy Para Piyasasi Serbest Fon haftalikta %0,8 getiri
sagladi.

KSA-Hedef Portféy Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon haftalikta %0,8
getiri sagladi.

HVK-Hedef Portféy Birinci Bor¢clanma Araclari Fonu haftalikta
%0,79 getiri sagladi.

Kiymetli Madenler

Volatilitenin yuksek seyrettigi haftada altin, enflasyonist
baskilarin hafifleyebilecegi ve faiz beklentilerinin daha iliml bir
patikaya oturabilecegi beklentisiyle deger kazanirken giumusteki
yukselis c¢cok daha guclu gerceklesti. Turkiye tarafinda altin
ithalatinda gerileme gorulurken, gumus ithalatindaki belirgin artis
dikkat cekti. Ote yandan, BofA’nin 2020’li yillarin kalan boliminde
emtialarin gorece avantajli kalmaya devam edecegine yonelik
degerlendirmesi, hafta boyunca kiymetli metaller cephesinde 6ne
cikan bir diger 6nemli gelisme oldu.

Ons altin, haftay1 %1,65 yukselisle yatay, HAM-Hedef Portféy
Altin Katilim Fonu ise haftalik %2,36 getiri sagladi.
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Haftalik Veri Takvimi

Pazartesi: Subat Ay1 Odemeler Dengesi ve Perakende Satis Hacmi,
OPEC Aylik Petrol Piyasasi Raporu, Goldman Sachs Bilanco

Sali: ABD’de Mart Ayi Uretici Enflasyonu, IMF Dinya Ekonomik
GOrunimi ve Kuresel Finansal istikrar

Raporu, JPMorgan, Citigroup ve Wells Fargo Bilango

Carsamba: Morgan Stanley, Bank of America bilanco, Fed’in Bej
Kitap Raporu

Persembe: Cin’in Birinci Ceyrek Bayume Verileri, Turkiye Mart Ay
Konut Fiyat Endeksi, Haftalik Yurtdisi Yerlesiklerin Menkul Kiymet
Istatistikleri, Euro Bolgesi Mart Tuketici Enflasyonu, Netflix Bilanco

Cuma: TCMB Nisan Ayina Ait Piyasa Katilimcilari Anketi, S&P Global
Ratings Turkiye’ye Iliskin Kredi Notu
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Yasal Uyari:

Bu rapor, Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan piyasa
gelismeleri hakkinda genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir.
Burada yer alan bilgi, yorum, degerlendirme, veri, istatistik, sekil ve
grafikler; raporun hazirlandig tarih itibariyla, guvenilir olduguna
inanilan kamuya acik kaynaklar ile veri saglayicilardan derlenmistir.
S6z konusu bilgi ve verilerin dogrulugu, eksiksizligi ve guncelligi
garanti edilmemektedir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve degerlendirmeleri
yatirim danismanligl kapsaminda olmayip, bu raporda yer alan
icerik herhangi bir getiri taahhtdu icermemekte ve herhangi bir
sermaye piyasasl aracinin alim/satimina iliskin teklif, cagri veya
tavsiye niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari, kisilerin mali
durumu ile risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak verilmelidir.
Sadece bu raporda yer alan bilgi ve degerlendirmelere dayanilarak
alinacak yatirrm  kararlari, beklentilere uygun sonuclar
dogurmayabilir. Hedef Portféy Yonetimi A.S. icerikte yer alan bilgi
ve verilerdeki hata, eksiklik, gecikme veya degisiklikler ile bunlarin
kullanimindan dogabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
sorumlu degildir.
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