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Yurt Digi Piyasalar

Yurt disinda bilancgolar gelmeye devam ederken su ana kadar
sonuc¢ aciklayan S&P 500 sirketlerinin %82’sinin c¢eyreklik kar
beklentilerini asmasi ve cuma gunu acgiklanan guclu tarim digi
istihdam verisi, S&P 500’deki yUkselisi destekleyen baslica
unsurlar arasinda yer aldi. S&P 500’de bilanco sezonu
tamamlanmak Uzere ve gectigimiz Cuma itibariyla sirketlerin
%90’1 finansallarini agikladi.

Gectigimiz hafta ayriyeten Trump’in 6demeler dengesini
lyilestirilme amaciyla gecen sene yururluge soktugu %10
tarifeler yuksek mahkeme tarafindan iptal edildi. Trump,
yururluge soktugu tarifelerle ikili ticaret anlasmalari yapmayi
amaclarken tarifeleri ayni zamanda bir ceza araci olarak da
kullaniyor.

Jeopolitik gerilimlerin yeniden tirmandigl bir hafta oldu. ABD-
iran savasini sona erdirmeyi amaclayan 14 maddelik mutabakat
zaptina Cuma gunlne kadar yanit gelmezken hafta sonu iran’in
yuksek oranda zenginlestirilmis uranyum stokunun bir kismini
azaltarak ucuncu bir ulkeye aktarmayi teklif ettigi, ancak nukleer
tesislerini sokme fikrini reddettigi belirtildi. Trump ise bu yaniti
yeterli bulmadigini sosyal medya hesabindan dile getirdi. Bu
gelismeler, piyasalarda savasin devam ettigi algisini
guclendirirken Brent petrol yeniden 100 dolarin Uzerine c¢ikti.
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Goldman Sachs FED'in ilk indirimi Aralik 2026'ya, ikinci
indirimi Mart 2027'ye cekti. 30 yiluk tahvil faizi gecen hafta
savas etkisiyle %5'e c¢ikmisti. Bu hafta enerji sokunun
yumusamasi ve anlasma umuduyla 10 yillik faiz %4,38'e geriledi.
Para piyasalari FED'in 2026'da faiz indirmeyecegini fiyatlamaya
devam ediyor.

S&P 500 endeksi gectigimiz haftayr %2,32 ve NASDAQ ise
%5,50 yikselise kapatti. HTJ- Hedef Portféoy Teknoloji
Degisken Fonu %12,58 getiri ile endeks ve rakiplerine gore
daha glicli performans sergilemistir.

Yurt ici Piyasalar

Nisan ayi enflasyonu, %3,5 seviyesindeki beklentinin tUzerinde
%4,18 gercekleserek enflasyon ve faiz beklentilerinin yukari
yonlu revize edilmesine neden oldu. Yillk enflasyon ise
%30,87’den %32,37’ye yukselerek yil basindan bu yana en
yuksek seviyesine ulasti. Cekirdek C endeksi aylik %3,46, yillik
%29,83 artisla enflasyondaki katiligin surdugune isaret etti.
Veride 6ne cikan temel ayrisma, temel mal enflasyonunun aylik
%3,93 ile hizmet enflasyonunun %2,57’lik artisini geride
birakmasi oldu. Gectigimiz yil enflasyondaki yapiskanlik daha
cok hizmetler tarafinda izlenirken, bu donemde savas kaynakli
maliyet baskilariyla mal enflasyonu yeniden 6n plana cikti. Esel
mobil uygulamasi fiyat geciskenligini kismen sinirlasa da Nisan
enflasyonu, ic talep ve yerel fiyatlama dinamiklerinden ziyade
jeopolitik kaynakli maliyet enflasyonunun belirleyici oldugu bir
tablo ortaya koydu.
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TCMB baskani Karahan veriden sonra Finans Zirvesin’de
dezenflasyon surecine dair olumlu goérusunu risklere ragmen
korudu. Enerji fiyatlarindaki yukselisin klresel enflasyon
gortnumunu bozmaya devam etmesiyle Turkiye'de hem
enflasyon hem dis denge tarafinda hissedildigini dolayisiyla siki
para politikasi durusunun korunacagl mesajini yineledi.

Nisan ayinda iSO Imalat PMI, 47,9’dan 45,7’ye gerileyerek Ekim
2024°ten bu yana en dusuk seviyesine indi. Veriler, imalat sanayi
genelinde daralmanin belirginlestigine isaret ederken yeni
siparislerde son 1,5 yilin en sert dususu kaydedildi. Buna karsilik
nihai urun fiyatlarindaki artis son iki yilin en hizli seviyesine
ulastli. Maliyet baskisinin en yogun hissedildigi alan ise enerjiye
duyarliig yuksek olan kimya, plastik ve kaucuk sektoru oldu. Bu
grupta girdi maliyetleri 27 ayin zirvesine yukselerek uretici
tarafindaki fiyat baskilarinin gliclendigini gosterdi.

1 Mayis haftasi yabancilar menkul kiymet istatistiklerinde satis
tarafinda gectiler. Hissede 228 milyon satis olurken tahvilde 195
milyon dolar satildl. Bu satis rezervlere de yansirken brit
rezervlerde 5,57 milyar dolar gerileme goruldi. Dusus hem altin
hem doviz rezervlerinde goruldu. Savas kaynakli mart ayindan
beri dususte olan rezervler nisan ayinda toparlanma gosterirken
ay sonuna dogru tekrar dusus oldu.

BiST 100 endeksi haftayr %4,29 yiikselisle kapatirken HNC-
Hedef Portféy 3. Hisse Senedi Fonu haftalik %5,16 getiri
saglad..
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Sabit Getirili Varliklar

Beklenti Uzerinde gelen enflasyon verisine ragmen, kuresel risk
istahinin muzakere beklentileriyle guclenmesi tahvil piyasasinda
alimlar destekledi. Bu gorunumle 2 yillik tahvil faizi haftayr %37,8
seviyesinde tamamlarken, 5 yillik tahvil faizi %37,62, 10 yillik tahvil
faizi ise %31,33 seviyesinde gerceklesti.

HKJ-Hedef Portfoy Para Piyasasi Serbest Fon haftalikta %0,83
getiri sagladi.

KSA-Hedef Portfoy Kisa Vadeli (TL) Serbest Fon haftalikta %0,82
getiri sagladi.

HVK-Hedef Portféy Birinci Borglanma Araclari Fonu haftalikta
%0,80 getiri sagladi.

Emtia

Cuma gunine kadar emtia tarafinda ABD-iran mizakerelerinden
olumlu yanit gelebilecegine yonelik beklentilerle petrol fiyatlari
115 dolar seviyelerinden 99 dolara kadar gerilerken altin tarafinda
alimlarin devam ettigi goruldu. Hafta sonu gelen olumsuz haber
akisiyla risk senaryosu yeniden tersine donse de haftalik bazda
altin ve gumus yukselis kaydetti.
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Haftalik Veri Takvimi

Pazartesi: Yerelde veri tarafinda mart ayi perakende satis
hacimlerini, bilanco tarafinda ise Turkcell, Pegasus, Dogus
otomotiv ve Bim bilanco aciklayacak.

Sali: ABD’de nisan ay! enflasyon verisi karsilanacak.

Carsamba: Yerelde mart ay1 6demeler dengesi Avrupa’da ise ilk
ceyrek blyiume verileri karsilanacak. ABD’de ise UFE gelecek.
OPRC aylik petrol raporlarini yayimlayacak.

Persembe: Yerelde haftalik yurtdisi yerlesiklerin menkul kiymet
istatistikleri karsilanirken ABD’de haftalik issizlik maas
basvuruslari ve nisan ayi perakende satislar gelecek.

Cuma: Yerelde merkez bankasi nisan ayina ait Piyasa
Katilimcilart Anketi’nin sonuclari ile mayis ay! kisa vadeli dig
bor¢ istatistiklerini aciklarken Hazine ve Maliye Bakanligi nisan
ayina iliskin merkezi yonetim butce dengesi istatistiklerini
yayimlayacak. ABD’de de ise nisan ayi sanayi uretimi verileri
aciklanacak
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Yasal Uyari:

Bu rapor, Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan piyasa
gelismeleri hakkinda genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir.
Burada yer alan bilgi, yorum, degerlendirme, veri, istatistik, sekil ve
grafikler; raporun hazirlandig tarih itibariyla, guvenilir olduguna
inanilan kamuya acik kaynaklar ile veri saglayicilardan derlenmistir.
S6z konusu bilgi ve verilerin dogrulugu, eksiksizligi ve guncelligi
garanti edilmemektedir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve degerlendirmeleri
yatirim danismanligl kapsaminda olmayip, bu raporda yer alan
icerik herhangi bir getiri taahhtdu icermemekte ve herhangi bir
sermaye piyasasl aracinin alim/satimina iliskin teklif, cagri veya
tavsiye niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari, kisilerin mali
durumu ile risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak verilmelidir.
Sadece bu raporda yer alan bilgi ve degerlendirmelere dayanilarak
alinacak yatirrm  kararlari, beklentilere uygun sonuclar
dogurmayabilir. Hedef Portféy Yonetimi A.S. icerikte yer alan bilgi
ve verilerdeki hata, eksiklik, gecikme veya degisiklikler ile bunlarin
kullanimindan dogabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
sorumlu degildir.
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