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Yurt Digi Piyasalar

Kuresel piyasalarda hafta, gucld ABD istihdam verisinin
ardindan faiz indirimi beklentilerinin zayiflamasi ve teknoloji
hisselerinde yasanan sert satislarla negatif tamamlandi. 85 bin
beklentinin ¢ok Uzerinde 172 bin agiklanan veri, normal sartlarda
olumlu bir veri iken yapiskan enflasyon ve sahin bir FED
denkleminde yuksek degerlemeli teknoloji hisseleri icin dogrudan
bir baski kanalina doénustu. Bu gorunum, ozellikle yuUksek
degerlemeli teknoloji ve yari iletken hisselerinde satis baskisini
artirdi. Broadcom’un yapay zeka ciplerine iliskin beklentileri
yukari tasimamasiyla baslayan satis dalgasi, istihdam verisi
sonrasl genele yayildi.

Jeopolitik tarafta Hurmuz Bogazi’'na iliskin belirsizlik ener;ji
fiyatlar Gzerinde risk primi yaratmaya devam etti. Brent petrol
hafta boyunca yuksek seyrini korurken cuma gunu diplomasi
umutlariyla sinirli geri cekilme gosterdi. Ancak bogazdaki akisin
normale donmemesi, petrol fiyatlarinda kalici bir jeopolitik risk
priminin  korunmasina neden oluyor. Avrupa tarafinda ise
enflasyonun yeniden vyuUkselis sinyali vermesi, ECB’nin faiz
indiriminden ziyade daha siki bir durus sergileyebilecegi
beklentilerini guclendirdi. FED ve ECB’ye iliskin sikilasma
fiyatlamalarinin ayni donemde artmasi, gelismekte olan piyasalar
acisindan guclu dolar ve yuksek kuresel faiz baskisini 6ne cikardi.
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S&P 500 endeksi gectigimiz haftayl -%2,64 ve NASDAQ ise -
%4,77 degisimle kapatti. HTJ- Teknoloji Degisken Fonu %0,58
disus ile haftayr tamamladi.

Yurt ici Piyasalar

Yurt icinde Borsa istanbul bayram déndst haftaya gicld
baslasa da kuresel satis dalgasi ve gerilerken beklentileri kismen
asan mayis ay! enflasyonun etkisi sinirli kaldi. Mayis ay1 TUFE icin
beklenti %1,6 iken gerceklesen deger %1,71 aciklanirken yillik
enflasyon %32,61 seviyesinde gerceklesti. Gida enflasyonun
dusurucu etki yaratacagl beklentilerle uyumlu gerceklesirken
giyim ve ayakkabi kaleminden sdrpriz yukari yonlu etki
gozlemlendi. Bu gorunum, TCMB’nin faiz indirim surecine
temkinli yaklasimini destekledi. BIST 100 endeksi sali gunu
haftanin zirvesini gordukten sonra haftayl baslangic seviyesine
yakin tamamladi. Teknoloji endeksi klresel yari iletken satiglarini
izleyerek baski altinda kalirken bankacilik endeksi hafta igcinde
yuksek oynaklik gosterdi. Endeksin kisa vadede 13.500 - 13.650
destegi Uzerinde tutundugunu izlemekteyiz.

|l| HEDEFPORTFOY © O ® O checerportioy




Makro tarafta blyime gorinimi zayiflamaya devam ediyor. ilk
ceyrekte buyumenin beklentilerin altinda kalmasi ve ceyreklik
buyumenin durma noktasina yaklasmasi, siki para politikasi ile
kredi kosullarinin i¢ talep ve sanayi uUretimi Uzerindeki etkisini
ortaya koydu. imalat PMI verisindeki toparlanma ise manset olarak
olumlu gorunse de bilesenler, talep kaynakli guclu bir iyilesmeden
cok tedarik zinciri aksakliklari ve stok guvenligi egilimine isaret etti.
Bu nedenle PMI’daki yukselisin kalici bir tretim ivmesinden ziyade
teknik ve jeopolitik etkilerle desteklendigi gorullyor.

Bu hafta piyasalarin odaginda 11 Haziran’daki TCMB ve ECB faiz
kararlari yer alacak. Kuresel tarafta guclu istihdam, yuksek faiz ve
guclu dolar temasi; yurt icinde ise enflasyon géorunumu, TCMB’nin
mesajlari ve jeopolitik kaynakli enerji fiyatlari fiyatlamalar Uzerinde
belirleyici olmaya devam edecek. Ayrica SPK’nin fiili dolasimdaki
pay orani hesaplamasina iliskin yeni dlzenlemesi, 15 Haziran
sonrasinda bazi hisselerde endeks agirliklari ve pasif fon akimlari
uzerinden teknik fiyat etkisi yaratabilir.

BiST 100 endeksi kisa haftayr %0,23 yiikselise kapatirken HFI-
Hedef Portfoy ikinci Katiim Hisse Senedi Serbest Fon (HSYF)
haftalik %0,32 yilikselis gerceklestirdi.
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Sabit Getirili Varliklar

Mayis ayinda enflasyon, beklentileri sinirli da olsa asarken kiuresel
risk istahindaki bozulma ve tahvil piyasalarindaki baskilar
neticesinde Turkiye’de getiri egrisinin kisa tarafi yukseldi. Getiri
egrisinin uzun tarafinda ise sinirli gerileme mevcut. Piyasa kisa
vadeli riskleri ve enflasyon beklentilerini tahvil piyasasinda baski
olarak fiyatliyor.

HKJ-Hedef Portféy Para Piyasasi Serbest Fon haftalikta %0,83
getiri sagladi.

KSA-Hedef Portfoy Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon haftalikta %0,81
getiri sagladi.

HVK-Hedef Portféy Birinci Bor¢clanma Araglari (TL) Fonu haftalikta
%0,82 getiri sagladi.

Emtia

Guclenen dolar ve yukselen faiz ortami degerli metaller Uzerinde
baski yaratmaya devam etti.

Ons altin, haftayi 4,67 dususle kapatirken giimus %9,9 geriledi.
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Haftalik Veri Takvimi

Pazartesi: Kureselde herhangi bir veri 6ne ¢cikmazken yerelde TCMB
maylis ayl reel efektif doviz kurunu aciklayacak ve Mayis Fiyat
Gelismeleri degerlendirmesini yayimlayacak.

Sali: ABD’de nisan ayi ticaret dengesi verileri agiklanacak.

Carsamba: Oldukca yogun veriler yayimlanacak. Japonya, Cin ve
ABD mayisi ayi tuketici enflasyonu verisini agiklayacak. Yerelde ise,
nisan ayl sanayi Uretim endeksi ve perakende satis hacmi
aciklanacak.

Persembe: Persembe gunu hem TCMB hem ECB faiz kararini
aciklayacak. icerde beklenti pas gecilmesiyken Avrupa tarafinda 25
baz puanlik medyan beklenti mevcut. Ayriyeten, vyurtdisi
yerlesiklerinin menkul kiymet istatistikleri aciklanacak ve OPEC
aylik petrol raporunu yayimlayacak.

Cuma: icerde nisan ayl 6demeler dengesi istatistikleri ve mayis
piyasa katilimcilar anketi yer alirken ABD’de Michigan Universitesi
beklenti endeksleri takip edilecek. Tarihin en buyuk halka arzi
olmasi beklenen SPCX hisseleri NASDAQ’ta islem gormeye
baslayacak.
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Yasal Uyari:

Bu rapor, Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan piyasa
gelismeleri hakkinda genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir.
Burada yer alan bilgi, yorum, degerlendirme, veri, istatistik, sekil ve
grafikler; raporun hazirlandig tarih itibariyla, guvenilir olduguna
inanilan kamuya acik kaynaklar ile veri saglayicilardan derlenmistir.
SO0z konusu bilgi ve verilerin dogrulugu, eksiksizligi ve guncelligi
garanti edilmemektedir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve degerlendirmeleri
yatirim danismanligi kapsaminda olmayip, bu raporda yer alan
icerik herhangi bir getiri taahhtdu icermemekte ve herhangi bir
sermaye piyasasl aracinin alim/satimina iliskin teklif, cagri veya
tavsiye niteligi tasimamaktadir. Yatirirm kararlari, kisilerin mali
durumu ile risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak verilmelidir.
Sadece bu raporda yer alan bilgi ve degerlendirmelere dayanilarak
alinacak yatirrm  kararlari, beklentilere uygun sonuclar
dogurmayabilir. Hedef Portfoy Yonetimi A.S. icerikte yer alan bilgi
ve verilerdeki hata, eksiklik, gecikme veya degisiklikler ile bunlarin
kullanimindan dogabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
sorumlu degildir.
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