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Yurt Digi Piyasalar

Gectigimiz hafta klresel piyasalar, ABD-iran savasinin
seyrini izlemeyi surdurdld. Zaman zaman olumlu sinyaller
gelse de piyasalar henuz savasin sona erdigine dair net bir
algl gelistirmis degil. Trump’in iran’a yonelik tehditlerini
artirmasiyla birlikte petrol fiyatlari yeniden 100 dolarin
uzerine ¢iktl. Diger taraftan Baskan Trump; celik, aluminyum
ve bakira %25, ABD’de yatirimi bulunmayan markali ilaclara
ise %100’e varan tarifeler acikladi. S6z konusu adimlar,
demir-celik ve ilac sektorleri Uzerinde negatif bir etki yaratti.
Makro veri tarafinda ise tarim disi istihdam, 65 bin kisilik
artis beklentisinin oldukga Uzerinde gelerek 178 bin artis
gosterdi ve FED uzerindeki baskinin bir miktar hafiflemesine
katki sagladi. Diger yandan ISM imalat PMI da beklenti Ust
52,7 aciklanarak genislemeye devam edildigini isaret etti. Bu
cerceve de oOnceki haftalarda konusulan faiz arttirrm
ihtimalini piyasa fiyatlamiyor.

S&P 500 haftayr %3,59, Nasdaq ise %4,44 yikselisle
kapatti.
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Yurt ici Piyasalar

Gectigimiz hafta belirsizliklerin yuksek seyrini korumasina

ra8men kuresel gelismelerin yani sira yurticinde aciklanan
olumlu verilerin destegiyle yerel piyasa pozitif bir yon buldu.
Veri akisinin yogun oldugu haftada one c¢ikan en onemli ve
olumlu gelisme, mart ay1 TUFE verisi oldu. Aylik enflasyon
%1,94 ile piyasa Dbeklentisi olan %2,3’Un altinda
gerceklesirken yillik enflasyon yeniden %321’in altina geriledi.
Yillk cekirdek enflasyon ise subat ayindaki %29,46
seviyesinden sinirli bir ylkselisle %29,68’e cikti. Aylik bazda
en yuksek fiyat artisi, petrol fiyatlarinin etkisiyle %4,52 ile
ulastirma grubunda gorulurken bu grubu %4,36 ile alkollu
icecekler ve tltun takip etti. Gida grubu ise aylik %1,8 artis
kaydetti.
Yabanci yatirimcilar cephesinde, savasin basladigl haftadan
bu yana ilk kez hisse senedi tarafinda 137,1 milyon dolarlik
net alim gerceklesti. Buna karsilik tahvil piyasasinda 1,4
milyar dolar net satis yapilmasi, ulke risk priminin halen
yuksek algilandigina isaret etti. Nitekim yabancilarin toplam
tahvil stoku icindeki payr %6,7’den %6,1’e gerileyerek son
donemin en dusuk seviyelerine vyaklasti. Ote yandan,
TCMB’nin brut doviz rezervleri 22,1 milyar dolar azalarak
155,4 milyar dolara, net doviz rezervleri ise 22,3 milyar dolar
dususle 35 milyar dolara geriledi. Swap hari¢ net rezervler de
22,8 milyar dolarlik azalisla 20,1 milyar dolara indi.

BIST 100 haftayr %1,88 yiikselisle tamamlarken HNC -
Hedef Portféy Ucilincii Hisse Senedi Fonu (HSYF) %2,53
yukselerek endeksten pozitif ayristi.
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Sabit Getirili Varliklar

Risk algisinin kismen geriledigi haftada tahvil piyasasinda
allm yonlu bir seyir izlendi. Ancak haftanin sonunda
aciklanan beklenti alti TUFE verisi, tahvil piyasasinda
belirgin bir etki yaratmadi. Bu gorunum, Merkez Bankasi’nin
enflasyon beklentilerinde henuz anlamli bir iyilesme
gorulmemesiyle aciklanabilir. Nitekim yabanci yerlesiklerin
son yedi haftadir tahvil tarafinda satis yonlu pozisyon
almay! strdurmesi de bu temkinli gorinumu destekliyor. 2
yillik getiriler %42,5, 5 yillk %38, 10 yillk ise %32,7
seviyesinden geciyor.

HKJ-Hedef Portféy Para Piyasasi Serbest Fon haftalikta
%0,86 getiri sagladi.
KSA-Hedef Portfoy Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon haftalikta
%0,79 getiri sagladi.

HVK-Hedef Portféy Birinci Bor¢clanma Araclan (TL) Fonu
haftalikta %0,84 getiri sagladi.
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Kiymetli Madenler

Altin tarafinda haftanin genelinde karisik sinyaller izlendi.
Ulke bazli akimlarda cikislar 6ne cikarken ETF’lerde 6zellikle
en buyuk 10 fon nezdinde talebin arttigi dikkat cekti. Savas
dinami8i icinde bu kez alisilmisin disinda bir fiyatlama
sergileyen altin, catismalarin sona erebilecegine yonelik
beklentilerle haftaya ylkselisle basladi. Trump’in iran’a
yonelik saldiri aciklamasi sonrasinda geri cekilme yasansa
da aluminyum, bakir ve celige yonelik tarife aciklamalarinin
da destegiyle degerli metallerin geneli haftayi yukselisle
tamamladi.
Ons altin, haftay1 %0,34 disusle yatay tamamlarken HAM-
Hedef Portféoy Altin Katilm Fonu haftalik %2,78 getiri
sagladi.

Haftalik Veri Takvimi

Pazartesi: ABD ISM Hizmet PMI, Tarkiye Mart ayi reel
efektif doviz kuru

Sali: ABD Subat ayi dayanikli mal siparigleri

Carsamba: Fed Toplanti Tutanaklari

Persembe: ABD Cekirdek PCE, ABD 4. GSYH, 3 Nisan’da
biten haftaya ait yurtdisi

yerlesiklerin menkul kiymet istatistiklerini

Cuma: Tlrkiye Sanayi Uretimi, ABD Tuketici Enflasyonu
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