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Yurt Digi Piyasalar

Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda en ¢ok dikkat ceken gelisme, ABD
Merkez Bankasi (FED) Temmuz ay! toplantisi oldu. FED, politika faizini
%4,25-4,50 araliginda sabit tutarken karar metninde kuresel
ekonomik belirsizliklere vurgu yapti. Bu “sahin” ton, Eylul ayi igin faiz
indirimi beklentilerini zayiflatti. FED Baskani Powell, karar sonrasi
yaptigr aciklamada verilere bagli hareket edeceklerini belirtti.

Bilangco sezonunun yogun gectigi haftada Apple ve Amazon ikinci
ceyrek sonuclarint acikladi. Apple, iPhone satislarindaki duasuse
ra8men servis gelirlerindeki artis sayesinde beklentileri karsiladi.
Amazon ise bulut gelirlerindeki toparlanma ile beklentilerin Uzerine
ciktl. Ancak olumlu sonuclara ragmen Apple hisseleri haftalik %3,
Amazon hisseleriise %7 deger kaybetti.

Makro verilerde, ABD’de ADP 0zel sektor istihdami 104 bin ile
beklentileri asarken tarim disi istihdam 73 bin ile beklentilerin altinda
kaldi. Yilliklandirilmis bazda 2. ceyrek buyume %3 ile tahminlerin
Uzerinde gerceklesti. Istihdam verilerinin ardindan resesyon ve
stagflasyon riskleri yeniden gindeme geldi. Ote yandan, %2,8
seviyesindeki cekirdek PCE verisi beklentilere paralel gelse de FED’in
hedefinin tzerinde kaldi.

ABD endekslerinde hafta saticili gecti; S&P 500 %2,36, Nasdaq %2,17
dusta.

Avrupa’da TUFE aylik %0, yillk %2 olarak aciklandi. Euro Boélgesi
issizlik orani %6,2’de sabit kaldi. Japonya Merkez Bankasi politika
faizini %-0,1’de birakarak genislemeci durusunu surdurdu. Cin Caixin
PMI ise 50,4’ten 49,5’e gerileyerek beklentilerin altina indi.
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Yurt ici Piyasalar

Yurt icinde gecen hafta, Haziran ayi igsizlik orani ve imalat PMI verileri
one ciktl. TUIK e gore issizlik %8,6 ile degismedi. imalat PMI ise 45,9 ile
sektorin daralmaya devam ettigini gosterdi.

25 Temmuz haftasinda yurt disi yerlesikler, hisse senetlerinde 180
milyon dolar, tahvillerde ise 271 milyon dolarlik net alim yapti.

Borsa istanbul, 6zellikle holding, sigorta ve elektrik hisselerindeki
yuUkselisin etkisiyle haftayi pozitif kapattl. BIST 100 endeksi %0,98
yukseldi.

HFI - Hedef Portféy ikinci Katiim Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Yogun) haftalik %3,25 getiri ile endeksin Uzerinde performans gosterdi.

Tahvil

Haftaya baslarken tahvil piyasasinda gozler TUIK enflasyon
verisindeydi. Beklenti %2,50 iken veri %2,06 geldi ve piyasa bunu
olumlu karsiladi.

e 5yillik tahvil bilesik faiz: %35,71
e 2 yillik tahvil bilesik faiz: %40,17

Tum vadelerde hafta boyunca alimlarin devam etmesi bekleniyor.

HJB - Hedef Portféoy Birinci Degisken Fon, hisse ve tahvil
pozisyonlarinin etkisiyle haftalik %3,15 getiri saglayarak BIST 100U
geride birakti. Bu hafta da pozisyonlarimizi koruyoruz.
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Ajanda (5-9 Agustos 2025)

e Pazartesi: Yurt icinde Temmuz ayi TUFE verisi aciklanacak.
Beklenti, yillik oranin %34’e gerilemesi yonunde. ABD’de Haziran
ayl fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verileri takip
edilecek.

Sali: Japonya Merkez Bankasi faiz karari. ABD, AB ve Cin’den
hizmet ve bilesik PMI verileri aciklanacak.

Persembe: Yurt icinde TCMB’nin haftaik menkul kiymet
istatistikleri ve Hazine’nin Temmuz ayi nakit butce dengesi verileri
aciklanacak. ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari takip
edilecek. ABD Baskani Donald Trump’in yeni gumruk tarifelerinin
yururluge girmesi bekleniyor.

Cuma: Ukrayna’da ateskes saglanmasi amaciyla Trump’in Putin’e
verdigi surenin dolmasi bekleniyor. Jeopolitik gelismeler piyasalar
tarafindan yakindan izlenecek.
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