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Yurt Digi Piyasalar

Dinyanin ana gindemi her ne kadar iran - ABD gerilimi ve
HUrmuz Bogazl Uzerinden yurUse de ABD’de bilan¢co sezonunu
da atlamamak gerekiyor. 2026/1C donemi finansallari gelmeye
devam ederken gectigimiz hafta itibariyla S&P 500°deki
sirketlerin %63’0 finansal sonuclarini acikladi. Genel gérunumu
onceki ceyreklerle karsilastirmak gerekirse; sirketlerin %84°U
beklentilerin uzerinde kar bildirdi ki bu oran son 5 yilda yaklasik
%78’lerde ve ortalamada ABD’de kuvvetli bir bilanco sezonu
gecirdigimizi soyleyebiliriz. Elbette bu tek basina yeterli bir 6l¢ut
degil ve genisletecek olursak da sirket karlari analist tahminlerini
%20’nin Uzerinde asmis oldu. Bu da gecmis ortalamalarin
uzerinde bir finansal performansa isaret ediyor. Muhtesem
yedili Uzerinden yurutulecek tartismada ise gectigimiz hafta
karlarini aciklayan Alphabet, Amazon.com ve Meta karlari,
endeksin genel ortalamasini yukari ceken sirketler oldu. Sektor
bazinda bakarsak da su anda S&P 500°’deki 11 ana sektorun
9’unda yillik ciro buyUmesi kaydedilmis durumda; kalan iki
sektor ise tahmin edilebilecegi uzere saglik hizmetleri ve enerji
sektoru oldu. Bu cercevede S&P 500 endeksi 2026/1C donemi
icin iyi bir finansal performans gosteriyor diyebiliriz.
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ABD’de, Avrupa’da ve Asya’da bir diger gundem ise yukselen
enerji fiyatlarinin etkisi oldu. FED’in aciklamalarindan yola
cikarsak enflasyona yapilan vurgu artmis durumda. Dahasi, FED
Baskani olarak son toplantisini yapan Powellin basin
toplantisinda Komite’de kalacagini aciklamasi da FED’de denge
acisindan onemli. Powell’in kalmasi FED’de ayrisma yaratabilir
endisesi kisa vadede dolar pozitif okunsa da petrol fiyatlari
Dolar talebini ve tahvil piyasasini sekillendiren ana etken
olmayi surdurecek. Avrupa’da ise Hurmuz’de devam eden
gerilime ragmen Sentix’in acikladigr yatirrmcir guveni Mayis
ayinda Nisan’a gore sinirli da olsa iyilesme gosterdi. Yine de
negatif bolgede ve Euro Bolgesi ile Almanya icin hala resesyon
sinyali alintyor. Hatirlatmak gerekirse de Sentix Guven endeksi
2022 yili itibariyla sadece iki kez pozitif bélgede kaldi. Ozel
sektorde imalat sektoru PMI raporu kilit sektorlerde talebin 6ne
cekildigini gosteriyor ve bu nedenle 52,2 aciklanan PMI’da son 4
yilin zirvesi test edildi. Yine de manset veriye tepki vermeden
once detaylarda Avrupa’nin hala alarm durumunda oldugunun
altini gizelim.

S&P 500 endeksi gectigimiz haftayr %1,46 ve NASDAQ ise
%1,31 yukselise kapatti.
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Yurt ici Piyasalar

BiST’te bilanco sezonu devam ederken finansallarini aciklayan
yaklasik 200 sirketin %55’i zarar bildirdi. Klresel risk istahindaki
toparlanma istegine karsin BiST’te simdilik yeni bir zirve
olusmasi zor gorulmekte. Yine de 240’lardaki 5 yillik CDS ve
%40’larda seyrini koruyan 2 yillik tahvil faizi Turkiye tarafinda
borclanma aracglarina olan ilginin sicak kaldigina isaret ediyor.
TCMB verilerine gére DiBS’lere G¢ haftalik yabanci girisi yaklasik
1,15 milyar dolar dlzeyinde. Turkiye’de Nisan ay! enflasyonu ise
%4,18 ile 2022’den sonraki en yuksek nisan enflasyonu olarak
kayda gecti. Enflasyona en yuksek katkilar 0,95 puan ile gida, 0,9
puan ile konut — barinma, 0,7 puan ile ulastirma kalemlerinden
geldi. Yillk enflasyon ise %32,37 ile 2025 yili Ekim ayindan
sonraki en yuksek seviye olarak kaydedildi. Bu da bir sure
TCMB’nin onunde faiz indirim engeli olarak tartisilabilir ve yil
sonu enflasyon tahminlerinin hem piyasa katilimcilari nezdinde
hem de TCMB beklentileri ekseninde yukselmesine neden
olabilir. Bu sonucu ise TL, tahvil piyasasi ve BIST acisindan bir
baski unsuru olarak okuyoruz. Bu noktada PPF getirilerinde
yukselis de one c¢ikabilir.

BiST 100 endeksi haftay1 %0,75 yiikselisle kapatirken HGM -
Hedef Portféy ikinci Hisse Senedi (TL) Fonu (HSYF) haftalik
%1,41 getiri sagladi.
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Sabit Getirili Varliklar

Dunyada enflasyon beklentileri yuksek seyrederken ABD’de 2
yillik fiyatlanmis enflasyon beklentisi %3’lerde. Euro Bolgesi igin
ECB anketinden c¢ikan sonuclar ise 2026 yili igcin %2,7’lik manset
enflasyona isaret ediyor. Turkiye icin ise yil sonu beklentileri son
aciklanan Nisan ayi enflasyonu ile birlikte %30’lara yakinsayabilir.
TCMPB’nin enflasyon raporundaki ust bandin %22’lerde oldugunu
da hatirlatallm. Bu ortamda Turkiye’nin de icinde bulundugu
gelisen ulke tahvilleri uzerindeki baskinin bir sure daha devam
edebilecegini dusunuyoruz. Turkiye Ozelinde ise kisa vadeli
tahvillerin cazibesi strebilir ve PPF’ler bir sure daha one c¢ikabilir.

HKJ-Hedef Portfoy Para Piyasasi Serbest Fon haftalikta %0,83
getiri saglad.

KSA-Hedef Portféy Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon haftalikta %0,80
getiri saglad.

HVK-Hedef Portféoy Birinci Borclanma Araglari (TL) Fonu
haftalikta %0,78 getiri sagladi.
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Emtia

Brent petrol 100 dolar Uzerindeki hareketini korurken yukselen
enflasyon beklentileri ve faizler nedeniyle degerli metaller
Uzerinde baski sirmekte. Her ne kadar Hirm(iz’de iran ve ABD’nin
¢cozumleri piyasada konusulsa da karsilikli anlasmadan hala uzak
bir ortam var. Su asamada OPEC+in petrol Uretimini artirmasi
hamlesini ise petrol piyasasindaki normallesmeye 6n ayak olacak
duzeyde gormuyoruz. OPEC’in Uretimi ise Mart ayinda yaklasik 7,9
milyon varil / gun azalarak 20,8 milyon varil / gun seviyesine
geriledi. Bu Uretim dususunde lIrak, S. Arabistan ve BAE etkili oldu.
iran’in Uretimi ise ikincil kaynaklara gére 3 milyon varil / gin
duzeyini korudu. Ons altin tarafinda yukselen ABD tahvil faizlerinin
ve enflasyon beklentilerinin etkisiyle kisa vadede dip arayisi hakim
ve 4600 dolar altinda fiyatlama 6ne cikiyor. Bir sure daha petrol
fiyatlari ile ons altin arasindaki ters korelasyonu takip edebiliriz.

Ons altin, haftayi %1,46 disusle kapatti.
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Haftalik Veri Takvimi

Pazartesi: iceride CCOLA, ve ENJSA 2026/1C dénemi finansallari
takip edilecek. Nisan ayi enflasyonu ise beklentilerin Gzerinde aylik
%4,18 gerceklesti. ABD’de ise Palantir Technologies (PLTR) ve
Vertex Pharmaceuticals (VRTX) finansallar takip edilecek. Veri
akisinda ise Avrupa’da PMI ve ABD’de fabrika siparislerini takip
edecegiz.

Sali: iceride ISCTR, MGROS, AEFES, FROTO ve TOASO finansallari
takip edilecek. Sali gunu ayrica TCMB Baskani Fatih Karahan’in
15:30°’da TBMM’de yapacagl sunumdan notlar takip izlenecek.
Onemli bir veri akisi yer almazken disarida Sali gini Advanced
Micro Devices (AMD), HSBC Holdings (HSBC), Eaton Corporation
(ETN), Shopify (SHOP) ve Pfizer (PFE) finansallari aciklanacak. Veri
akisinda ise ABD’de ISM hizmet verisi ile birlikte JOLTS verilerini
takip edecegiz.

Carsamba: iceride TUPRS, TTKOM, MPARK ve SAHOL 2026/1C
donemi finansallarini agiklayacak. Yurt disinda ise Arm Holdings
(ARM), Novo Nordisk (NVO), The Walt Disney Company (DIS) ve
Uber Technologies (UBER) finansallar takip edilebilir. Veri akisinda
ise Avrupa’da hizmet PMI verilerine ek olarak ABD’de ADP o0zel
sektor istindam verilerini izleyecegiz.

Persembe: iceride DOHOL ve AGHOL 2026/1C doénemi
finansallarini aciklayacak. Veri akisinda TCMB haftalik menkul
kiymet istatistikleri one c¢ikarken yurt disinda ise McDonald's
(MCD), Gilead Sciences (GLD) finansallarini izleyecegiz. Veri
akisinda ise Euro Bolgesi’nde perakende satislar ile birlikte ABD’de
ingsaat harcamalari ve haftalik issizlik maasi basvurulari dnemli
olacak.

Cuma: iceride KCHOL 2026/1C dénemi finansallari 6nemli olacak.
Veri akisinda Turkiye Mart ay! sanayi uretim verilini izleyecegiz.
ABD’de ise Cuma gunu Nisan ay! istihdam verilerini alacagiz.
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Yasal Uyari:

Bu rapor, Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan piyasa
gelismeleri hakkinda genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir.
Burada yer alan bilgi, yorum, degerlendirme, veri, istatistik, sekil ve
grafikler; raporun hazirlandig tarih itibariyla, guvenilir olduguna
inanilan kamuya acik kaynaklar ile veri saglayicilardan derlenmistir.
S6z konusu bilgi ve verilerin dogrulugu, eksiksizligi ve guncelligi
garanti edilmemektedir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve degerlendirmeleri
yatirim danismanligl kapsaminda olmayip, bu raporda yer alan
icerik herhangi bir getiri taahhtdu icermemekte ve herhangi bir
sermaye piyasasl aracinin alim/satimina iliskin teklif, cagri veya
tavsiye niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari, kisilerin mali
durumu ile risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak verilmelidir.
Sadece bu raporda yer alan bilgi ve degerlendirmelere dayanilarak
alinacak yatirrm  kararlari, beklentilere uygun sonuclar
dogurmayabilir. Hedef Portféy Yonetimi A.S. icerikte yer alan bilgi
ve verilerdeki hata, eksiklik, gecikme veya degisiklikler ile bunlarin
kullanimindan dogabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
sorumlu degildir.
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