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Yurt Digi Piyasalar

ABD’de gluclu bilangco sezonu ardindan yeni rekorlar gelmeye
devam ederken Brent petrolin 100 dolar altinda artik kalicilik
saglamasi kuresel risk istahi acisindan da destekleyici. Sicak
temas olmamasi olumlu fakat masada anlasma ihtimali hala
yuksek degil. Bu da donem donem risk istahinda bozulma
yaratabilir. ABD ve iran agisindan hala asilmasi zor kirmizi gizgiler
mevcut. Piyasa ise artik savas sonrasi tahribata odaklanabilir ki ilk
sirada enflasyon var; ABD’de pandemi sonrasi kirilan tedarik
zincirleri ve genisleyici para politikalarinin etkisinde 2021 ve
2022’de aylik ortalama enflasyon sirasiyla %0,6 ve %0,5
gerceklesti. iran Savasi sonrasi (Mart - Nisan) dénemde ortalama
aylik enflasyon %0,8 gerceklesti. Mayis itibariyla aylik enflasyon
egilimi ABD’de gerileyecektir fakat karsilastirmak gerekirse
6nemli bir enflasyon soku olustu ve bu sokla birlikte yillik
enflasyon 2027 ortalarina kadar yuksek kalabilir. Brent’teki
cozulme ile iki yillik vadede fiyatlanan enflasyon beklentisi mart
ayinda gordugu 3,40 bolgesindeki zirveden %2,6’lara kadar
geriledi. Buna karsin ABD iki yillik tahvil faizinde yukselis suruyor
ve %4,1’ler test edildi. Bu ayrismanin temel sebebini tahvil
piyasasinin merkez bankalari beklentilerini daha 6ne cikarmis
olmasi olarak okuyoruz. CME verilerine gore FED’den bu yil
icerisinde faiz indirim beklenmiyor.
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ABD’de 2026/1C donemi buyume verisi beklentileri karsilamadi.
Hane halki tuketimi iliml seyrederken 0Ozel yatirimlardaki
bUylUmeye katki sagladl. Net ihracat ise zayif performansi ile
bUyumeyi asagl ¢cekiyor. DUnyanin geri kalanina nispeten ABD’de
iktisadi faaliyet iimli seyrediyor. Guclu bilanco performanslari ve
devam eden buyume ile kuresel risk istahini ABD’nin korudugunu
gormekteyiz.

S&P 500 endeksi gectigimiz haftayl %1,41 yiikselisle ve NASDAQ
ise %2,89 yiikselisle kapatti. HTJ- Teknoloji Degisken Fonu %1,21
getiri ile haftay1 tamamladi.

Yurt ici Piyasalar

Turkiye’de ise yakin donemin iki iktisadi guindemi on planda;
Enflasyon ve buyume. Enflasyonda yil sonu beklentileri %30’lara
kadar yUkseldi. Bu esnada reel kesimin 12 ay sonrasina dair
enflasyon beklentisi de %33’lere geriledi. Rezervler tarafinda 15
Mayis ile biten haftada swap hari¢c net rezervler 37 milyar USD
duzeyinde. TCMB’nin kredi buyumesine getirdigi yeni sinirlama
faiz artirnmi olmayacag! varsayiminda ek sikilasma onlemi olarak
yorumlaniyor. Bu ortamda bankacilik sektoru Uzerinde baski
gorsek de carpan olarak yeniden cazip yerlere geldigimizi
disuntyoruz. BIST 100 endeksi ise 14.000 altinda alim firsati
sunmay! surddrtyor. BIST 30 yil basindan bu yana %28 ve
BIST100 ise yil basindan bu yana %22,5’a yakin getiri sagladi.
Turkiye piyasalarinin gundeminde ayrica politik gelismeler yer
aliyor. Haber akisi bu hafta 6nemini surdurecek.
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BiST 100 endeksi kisa haftay1 %1,05 diisiisle kapatirken HGM-
Hedef Portféy ikinci Hisse Senedi (TL) Fonu (HSYF) haftalik
%1,68 disus gerceklestirdi.

Sabit Getirili Varliklar

Fiyatlanan enflasyon beklentileri ABD’de gerilese de ana merkez
bankalarinin faizleri sabit tutacagl beklentisi tahvil faizlerini
zirvelere yakin tutuyor. 2 yillk ABD tahvil faizi %4’Gn ve 2 yillik
Almanya tahvil faizi ise %2,6’nin uzerinde seyrediyor. Turkiye’de ise
iki yillik tahvil faizi savas oncesi doneme gore 100 baz puan
yukselisle %42,8lere yaklastl. DiBS’lere yabanci ilgisi ise sinirli
fakat mayis ayinin ilk iki haftasinda 183 milyon USD yabanci girisi
hesaplaniyor.

HKJ-Hedef Portfoy Para Piyasasi Serbest Fon haftalikta %0,83
getiri sagladi.

KSA-Hedef Portféy Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon haftalikta %0,84
getiri sagladi.

HVK-Hedef Portféy Birinci Borgclanma Araclann (TL) Fonu
haftalikta %0,90 getiri sagladi.
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Emtia

ABD ile iran arasinda devam eden gorismelerde heniiz
anlasmaya c¢ok yakin olunmadigini gormekteyiz. Buna ek olarak
israil’in Libnan’a yaptigi saldirilar nedeniyle iyimserligin azaldigini
belirtebiliriz. Bu da Brent petrolun yeniden yukselisini beraberinde
getirirken ons altin ise 4500 dolar altini test ediyor. GUmuste ise 75
dolar altindayiz. Pozitif ayrisan bakir ise olasi bir ABD - iran
geriliminde yeniden satis ile karsilasabilir. Bunun haricinde bakirda
kiresel talebin yapay zeka ve cip sektorundeki buyume ile
desteklendigini izliyoruz.

Ons altin, haftayr %0,69 yukselisle kapatirken gimis %0,19
geriledi. HAM- Hedef Portfoy Altin Katilim Fonu %1,2 yiikselirken
HCV- Hedef Portfoy Atak Coklu Varlk Katilm Fonu %0,37
yukseldi.
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Haftalik Veri Takvimi

Pazartesi: Avrupa’da mayis ayr PMI verileri guncellenecek ve
ABD’de ise imalat sektdri ISM verisi 6ne cikacak. iceride 2026/1C
doneminde Turkiye ekonomisi %2,5 buyume performansi gosterdi.
Sanayide imalat onculuginde daralma one cikarken net ihracat
blUyumeye negatif etki etti.

Sali: ABD’de onemli bir veri yer almazken Avrupa’da mayis ay! oncu
enflasyon verisi izlenecek. iceride ise kritik bir veri yer almiyor.

Carsamba: ABD’de hizmet sektoru ISM verisi ve ADP 0Ozel sektor
istihdami gunun ana verilerinden olacak. Aksam saatlerinde ise
FED’in Bej Kitap Raporu’nu izleyecegiz. Avrupa’da kritik bir veri yok.
iceride ise haftalik menkul kiymet istatistikleri dne ¢cikmakta.

Persembe: ABD’de persembe gunu haftalik issizlik maasi
basvurulari ve 2026/1C donemi isgucu verimliligi aciklanacak.
iceride ise Nisan ay! istihdam verileri ve mayis ayi reel efektif doviz
kuru verilerini izleyecegiz.

Cuma: ABD’de cuma gunu mayis ayl istihdam verileri takip
edilecek. Beklentiler ABD ekonomisinin 85 bin kisi istihdam
yarattigl yonunde. Turkiye’de ise mayis ayl enflasyonu one
citkmakta. Beklentiler aylik enflasyonun %1,6 gerceklesmesi
yonunde.
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Yasal Uyari:

Bu rapor, Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan piyasa
gelismeleri hakkinda genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir.
Burada yer alan bilgi, yorum, degerlendirme, veri, istatistik, sekil ve
grafikler; raporun hazirlandig tarih itibariyla, guvenilir olduguna
inanilan kamuya acik kaynaklar ile veri saglayicilardan derlenmistir.
S6z konusu bilgi ve verilerin dogrulugu, eksiksizligi ve guncelligi
garanti edilmemektedir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve degerlendirmeleri
yatirim danismanligl kapsaminda olmayip, bu raporda yer alan
icerik herhangi bir getiri taahhtdu icermemekte ve herhangi bir
sermaye piyasasl aracinin alim/satimina iliskin teklif, cagri veya
tavsiye niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari, kisilerin mali
durumu ile risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak verilmelidir.
Sadece bu raporda yer alan bilgi ve degerlendirmelere dayanilarak
alinacak yatirrm  kararlari, beklentilere uygun sonuclar
dogurmayabilir. Hedef Portféy Yonetimi A.S. icerikte yer alan bilgi
ve verilerdeki hata, eksiklik, gecikme veya degisiklikler ile bunlarin
kullanimindan dogabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
sorumlu degildir.

|=| HEDEFPORTFOY




	Portföy x Piyasa | HAFTALIK GÖRÜŞ
	Yurt Dışı Piyasalar


